Pl
L

;f.

W

\M o &!ﬁﬁ"&&--

Servicio de Administracién Tributaria

ACUSE DE ACEPTACION DEL DICTAMEN FISCAL
PRESENTADO VIiA INTERNET
Folio: 162707 |
R.F.C. Contribuyente: _EMEQQ01256D0 |
Nombre, Denominacion o Razén Social: ENERGAS DE MEXICO SA DE CV
RF.C. Contador Piblico Registrado: DOQC730810520 | |
Nombre C.P.R.: CESAR MARCELINO DOMINGUEZ QUINTANA
No. de Registro del C PR.: 16850
Fecha de Presentacion: 30!06/2012 8: 21 PM
Fecha de Aceptacién: 30/06/2012 - 8:21 PM
Por el siguiente concepto:
Recepcién del Dictamen Fiscal de: 1-ESTADOS FINANCIEROS GENERAL
Por el periodo: 01/01/2011 al 31/1 2!2b11

Cadena Original:

ILLEMEGOO1 25600[000073081052011685012012063018 21 PM|162707300000100000
7000112188]|

Sello Digital:

SS4IRhCJILBZXIPYYtEHQKvPQA4ggCocye7SVDHNGVX TRk +HO2NSkbsuwBNkzw26APn
aXmanb7jZRw/ngh2+jd TIXotnvTcZPg4uObrdd95tWKCPoWkbpJZQVh/B4L+wiP3Ld+7

y3bKptkDINZIxt61GD 19i1t1SmBbQ4mTibUaD4=

COPIA

hggs://tramitesdigitales.sat.gob.mﬂsmmn.ﬂﬁlﬁiﬂmeimnresion Contenedor.a... 02/07/2012




ORIGINAL




Sisterna de Prasentaciindal Dlctamén 2013
ENERGAS DE MEXEGQ SADEQY

T 103
OICIEMBRE DE 2011 ¥ RE 2010 :
(CIFRAS EN-PESOS) . S
ACTIVG B kg
ACTHIO CIRCULANTE
EEECTNGE msmuMémés FINANGIEROS
1010000000000 IEFECTVD EN CAJAY BANCDS 107675 755,008
D ODT 1000000 [VALORES DE INMEDIATA REALIZACION '
10101000Z000000 [INVERSIONES EN RENTARRA | Lot
J01010003000000 [OTROS INSTRUMENTDS FINANGIEROS
T T O AL DE R TVO B NS TRUME
101016004000000 [FINANCIEROS &
CUBNTAS POR COBRAR
.+ 0300005000000 CLiENTES 7604, 180] 6812724
FOLO10005000000 | DOCUNENTOS FoR EOBRAR
Gmmmmm PARTES RELAGIONADAS 69,569 349] 43,508,325
NETEETE AL VALD
nmmmzaom RECUPERAR 5 4372764 1,405,408
OHEO008000000 M_Puesm seaas TARENTAPOR mscuwemm 303,242 104821
o 855,169 185, 162
_ ABEOA: e 2%
‘ nmlmzzmm;mms WPUESTOR POR RECUFERAR B
L0001 3000000 [DEUDORES DIVERSOS

eaﬁiﬁﬁi-Wi&qung_mmms'mmﬁmmas

| mﬁmam{mms

OTRAS GUENTAS POR COBRAR

amwﬂzmﬂmm

NS TAUMENTOS FINANCIEROS DERIVA
GUENTES Y PAITES RELACIONADAS

0101006000000

TOTAL UE CUENTAS POR COBRAR

HWVENTARIDS

0103001 7000000;

PRODUCTOS TERMINADOS

1010018000000

PRODUGCION EN PROCESO

D1QE001S000000 [MATERIAS PRIVAS Y MATERIALES

(1010020000000 iESﬂMﬁCION‘ DE ORSCLESCERCIA

GA022000000

(1030021000000 IFERDIDA POR DEYERIORC

OTROS

$1010023000000

TOTAL DE BIWENTARIDS

PAGOS ANTICIPRODS

1010024000000

RENMYAS PAGADAS POR ANTICIPARD

3010025000000

ANTICIPO A PROVEEDORES

C1OI00ZE00UNN0

CITRIDS PAGOS ANTICIRADOS

1010026000100

- FANMTIGIPC

POR A ERAENTOS FINANCIER!
DERIVADOS CON PARTES RELAGIONADGAS

GEOH0ZT000000

Q1010026000200 1
TFERDIDA PO

ANTICIPG A PROVEEGURES
RIORT DE PRGOS

SNTICIPADGSE

0161(3028&(1%@0

TOTAL UE PAGOS ANTICIPADOS

mm,eazmem

OTROE SCTIVOS CIRCULANTESR

0101&0300@06{}0 !

IMPLESTO AL VALOR AGREGADO NO FAGADD 5,664,678} 4,326,113

!

H10H003 5000000

TOTAL DEL ACTRV QIRCULANTE 160,050,789 132,772,247

IGINAL

CORATALER: DORMINGULE QU TANA CESAR RARCTIING

Hee G REGIETRT: d6a0

Figides

FER, LR MELS MR FOSE D] 35



Sistama de Presentacion del Dictamen Zﬁzﬁ @ @ . @ 5 @ 3 :

ﬁNERGAS {}E MEXICO SA DE i}\f

cuﬁumsma cmmm LARGO PLAZD

e ;.Wm“%ﬁ%'mamm PRI PARTES

?masmﬁwmsamewmze R DA

MGWO &PECNEENME&
QWS PAGHE mmkmms

s
{9x610036000000

g {ﬁﬁiﬁﬁf?ﬂ G600

Mams PWW ES

mmeasstmmﬂ! T
E tmmeamew ‘mmaaiwsasmmmm

:gN RCORULADA R WORRARG ¥

~-!’IT n'awc. O

S101 0054000000 FFOTAL DE DEFRECIACION ACUNLADA

_ matﬂmimwmmmm\cw‘amo

Pmum Poﬂ: BETCRIOAD  ACHMRLADG O
memsswowa Eaiéfscms )

?Eﬂﬂi{m CPOR ﬁmiﬁﬁﬁ ACUBMLLADG  OF
owwoasamu;mgmm

COPIA

'mmmmﬁmxﬁm g X%



AE'TW O& WﬁNG&BLES

0 msmsmsa?emms
XA Wmmnﬁmmm
00D [PATENTES ¥ MARKAS
D AMORYZAGIONES o005
00 {PERTIDATOR BETERIDRG ...

"‘m&u%mm&ﬂame&m_g

.-.__;zmmmmwam e NIRRT ANV,
'_.__'_n_mmf.}?memcf & R Sean R

=y ‘!.93;_8‘&?,_'1}1:!{ R e :

kiiskin - EREIEE

mmxmmmo m‘m.m—: ACREEDORES DIVERSOS

Taa| ' ToaBo5E
T e,

e

fE Ly




Sistema de Presentation dei Dlctamen 2031 G @ {) . 9 5 @ @&Ws 39&
ENERGAS na m&xmo s& DE cv _

DI0I00SAC00000 T L tas: i :
momﬂsm CUCTAS KTRONALER, sesum SOOIAL

- [0IBI00BE00000D [CUOTAS DBRERAS SEGURO SOCHL ' - _ = - b
: [03010097000000 A TEAGIORES ALINEONAVT - : R oL i

mmwssmaom: ACEAR o - 1 ) -

JRIRTN T T T

: mﬁn 3000000 Wm&p&mwws e
i f}mmlmmiﬁwrm PORPAGARCON EL acrmrm%m _
" IREp101 15000000 |FARTES RELACIDNADAS: _ T
- loA01eL1E000 m&wa&mam@am

: m&mﬂmf@m@@m

k amwmamm ;mm Ty
mnwn&smmmiaessm PATA PERGIONES: ¥ JURLAGIONES
[rrooTno000G | TRTAL BE FATAO CONTIROENTE

C??RQS ’?NMS

ORIGINAL

ad : ' ey




sistena de Preséntacién del Dictamen 2011
ENERGAS DE MEXICO SADECY

o axmﬁxasma

B ﬂinmiz?m mm nswsmamm me TR e

:-‘bmmzm rom,nsx,msw \ T SRR e

-+ lorosg 0 R : sparo] _agareis

L _‘aimmsmo, j
: 5;.}gzmnmszlmm
E&mmmsmmaiaﬁmmm
: _[s'mam..anmoee@oimmm_;_ I -
"ﬂlﬂwmmﬁm CRETA: 0 e

CagbbEast

L poaeress| L vmarsess|

Tigaatr,o T IRy

COPIA

mmmmmmm o BEAdey -




Sistema de Presentacion d
ENERGAS DE &

" IPORTOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS DEL 1f
DEENERD. ALE:L DE DICIEMBRE DE 2013
- BE2sI0
(CHFRM ER PESO&}

i acasam ; W?mzmm -
mmmmaﬁ 108 ARERDS S, eicumm SE
EETED EWO&LM%EWEMEK&)M :

- {GT590002000000) PERGABRUTA |
| 0102000300000 UTILIDADERUTA & -

5 awzmxz '

M?WWM%HMMWG s !

o mﬁzmﬁmﬁmﬁ BTERESES A FAVOR
: :gmmw}mm ARG

. {G1020015000000 [UTHIDAD CAMBIARIA.
ammﬁma Pmmﬂmﬂm. o
omzwmwwfs me

' amawmam vasmrmm
.nmmmmsm P@WSW

=

nider



000005/

SOTILIOAD RETAPOR BARTICIPACION EN LOS: |
HESULTALOS: !}E%E@mﬁﬁm

} UTRWMYESQE %WEST@S ALA WLK}N}

WEW& A. {A ummm

e biﬁzmmmjmﬁmmmmma T
. [PH070029006000 [MPUESTO EMPRESARIAL A TAGA UNICA
' S0 MPIESTO BUBRE LA RENTA DIFERIDG.

_ _samzmazmm 5

ORIGINAL

B YRS 00
¥ mmmm&m iy 2el




SRR 7l CUEER

i




Sistema de Presgntacién el mctamen 2011
EN&RGAS FE ﬁﬁEX!CGSh DzE CV

“POR: LBS EIERGIGIOS. TERMIBADCS AL 31 DE
: DMW DEZOTLY DE 2040

H{CIFRAS EN PESOR)

ACTNBMDES DE. OPERM?%QH

. mwmwcmmmmammwazmsamum :

Peaﬂmmrﬁs.ﬁewu&s‘rwam ummn

L ﬂmﬁﬁﬁi

mﬁm _-:Z'ZZ

o pABARE

" 1,09&189i R

.

samnl

Y. LR

iwszmm _'ﬁmmmmm&

92753008

TBAY B

3 §m§3’t ME mn&nmpmc

_' lwmmm; mgum rmrm '

TGO !?mmmtems -

gmamzymgmimwm&wmswas ATURRE ARGS

: s
0104001 7USO3001OTROSACTVON

ST R UL AT T
QOO0 SUUDOND 0P ERATION

BiE

T

%5;9&55‘23&!

A00ABASH

ACTVIDADES DE BVERSION

FHRAET

R

e




Sistema de Presentan‘ién dai Biﬂ:tamen 201%

: EFECWG

CETENTE Pwmucm EM .
: mmmmmmﬁme {RESUL‘%’M)G

-;%zéﬁ':.: -.:



wema!cm GE ACS!QNES

M
E?EC‘WS PG& CAWEN B, VALGR DL
EERITEIAT PO CONVERBIDN DELOS SALIOR Y
. FFLIOS DI EEESTIVE DE S8 QFERACIONES
DIO40080000000; EXTHASIERAL, Ammwmm

JEFECTOS: H}R CAMBIOS M EL VALOR DEL
e !W Asnmt} Gl}ﬂ o8

RGNS ;
wmmmmwm

COPIA

R






s Notas.txt
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

SISTEMA DE PRESENTACION DEL DICTAMEN 2011

NOMBRE DEL CONTRIBUYENTE:
ENERGAS DE MEXICO SA DE CV

INFORMACION DEL ANEXO : 4.1. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Notas a los estados Tinancieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en pesos)
1. operaciones y resumen de las principales politicas aplicables

Energas de México, S.A. de C.v. (en To sucesivo “La Compaiia”), fue ‘constituida el
25 de enero_de 2000 para dedicarse a la compra-venta de gas natural y de
intermediacion de servicios de transporte, almacenamiento y distribucion.-

La emisién de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada
por el gerente administrativo, Ing. José de Jesis Meza Mufiiz, el dia 25 de Junjo de
2012. Estos estados financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por el
consejo de administracién y por la asamblea de accionistas. Estos érganos tienen la

facultad de modificar los estados financieros adjuntos.
politicas contables significativas aplicadas
a) cumplimiento con Normas de Informacién Financiera

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Tas Normas
Mexicanas de Informacion Financiera (NIF).

politicas contablies significativas aplicadas
"b) Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico, excepto
por las partidas no monetarias que hayan sido adquiridas o reconocidas en los
estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007, en cuyo caso incorporan los
afectos de 1a inflacion desde su reconocimiento inicial en los estados financieros y
hasta el 31 de diciembre de 2007. Asimismo, los instrumentos financieros y activos
disponibles para su venta se reconocen a su valor razonable.

Page 1
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Tiad S S §é
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Los valores en libros de los activos y pasivos reconocidos y cuyos rieésgos esgag 7
siendo cubiertos son reconocidos a su valor razonable, de otra forma, 3& ajustan pg&g
cambios en su valor razonable atribuible al riesgo cubierto. Las cifras SQa_ es wselss
presentadas en miles de pesos ($000) excepto cuando se indique To contraric==:

La inflacién de 2011 y 2010, determinada a través del Indice Nacional de Precios al
Consumidor que publica Banco de México, fue de 3.81% y 4.40%, respectivamente. La
inflacion acumulada por Tos Ultimos 3 afios fue de 11.78%, nivel que, de acuerdo a
Normas Mexicanas de Informacidén Financiera, corresponde a un entorno econdmico ho

inflacionario.

¢) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen una vez que se han transferido a los clientes los riesgos

g beneticios inherentes a la propiedad de los productos, es probable recibir los
eneficios economicos y éstos se pueden medir confiablemente. Los ingresos son

valuados al valor razonable de la contraprestacion recibida, excluyendo los

descuentos, rebajas e impuestos.

Generalmente los riesgos y beneficios significativos son transferidos a Tos clientes
cuando éstos reciben y aceptan los productos que les fueron entregados.

d) uso de estimaciones

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere del
uso de estimaciones en la valuacién de aT?unos de sus renglones. Los resultados que
finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

e) Efectivo

E1 efectivo y sus equivalentes estdn representados principalmente por depdsitos
bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no

mayores a 90 dfas. Estas inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas
intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor de mercado.

f ) Riesgos

Los principales riesgos a los que se encuentran expuestos los instrumentos
financieros son riesgos en el g1ujo de efectivo, riesgo de liquidez, riesgo de
mercado v riesgo de crédito. La administracion de 1a Compafiia revisa y aprueba las
politicas para manejar cada uno de estos riesgos.

E1 riesgo de crédito representa la pérdida que seria reconocida en caso de que las
contrapartes no cumplieran de manera integral las obligaciones contratadas. La
Compafiia también estd expuesta a riesgos de mercado provenientes de cambios o
fluctuaciones en el precio del gas y con la finalidad de disminuir dichas
fluctuaciones en precio utiliza instrumentos financieros derivados de precio de gas
cuyo beneficio o perjuicio se traslada a sus ciientes.

o Page 2 S
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Los instrumentos financieros que potencialmente ocasionarian concentraciones=at
riesgo, son el efectivo, cuentas por cobrar a clientes e instrumentos financiero
derivados. E1 efectivo se mantiene con distintas_instituciones financieras,
Utilizamos instrumentos financieros derivados tal como se menciona en el siguiente
apartado, y estos contratos contienen el riesgo de que la contraparte no cumpla
integralmente con su obligacién, To gue pudiera resultar en una pérdida material.

Concentracién de riesgo

La totalidad del gas natural comercializado por la Compafiia- se édquiere a petréleos
Mexicanos “PEMEX” (una entidad descentralizada del Gobierno Federal) y a west Texas,
II"IC. . _'!‘r . % .

v LA
: . B N {
e LR LT e

E1 riesgo crediticio en cuentas por cobrar estd diversificado, debido a nuestra base
de clientes.y su dispersién geografica. Realizamos evaluaciones de crédito continuas
sobre las condiciones crediticias de nuestros clientes y no se requieren de
colateral para garantizar su recuperabilidad. En el evento de que los ciclos de
cobranza se deterioren significativamente, nuestros resultados pudieran verse
afectados de manera adversa,

Pt

g) Instrumentos financieros derivados

Como _parte del servicio ¥ atencion al cliente, Ta Compafiia funge como enlace entre
el cliente y PEMEX para ia contrataci6n de instrumentos financieros derivados (IFD).
A través de-dichos IFD el cliente fija el precio futuro por consumo de gas natural
ante . fluctuaciones en dicho precio. Estos IFD son contratados por la Compafiia
directamente con Pemex. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos
derivados se reconocen de forma -inmediata en resultados.

Como se-establece-en'la INIF 12 “Instrumentos financieros derivados contratados por
distribuidores dé gas en beneficio de sus clientes”, la Comisidn Reguladora de
Energia (CRE) obliga a la Compafifa a trasiadar integramente a Tos usuarios menores
el efecto de-los instrumentos financieros derivados contratados y establece 1a
prohibicién-de obtener algin beneficio por los derivados contratados. Para cumplir
con lo-anterior, la-CompaRia prorratea el volumen de gas con precio fijo entre sus
clientes, informiandoles el volumen de gas que les fue asignado a precio fijo. La
Compafiia debe rendir cuentas de estas transacciones a la CRE.

h) Estimacioén para cuentas de cobro dudoso

se tiene:la politica de establecer una estimacién de cuentas de cobro dudoso para
cubrir los saldos de las cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 60 dias,
Page 3
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tomando en consideracién la experiencia histérica y la identificacigh;
riesgo de cobro. ' ;

AN

1) Mmobiliario y Equipo AES

E1_mobiliario_y equipo se_registra a su valor de adquisicidén. La depreciacion se
cgicu}a_?or el método de Tinea recta en funcién del valor de los activos y de su
vida atil estimada por Jla administracidén de la Compafifa (ver Nota 4).

j) pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacioén presente
(legal o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se
requierd l1a salida de recursos econdmicos como medio para Tiguidar dicha obligacion,
y ?iii) Ta obligacion pueda ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el
importe de la provision es el valor presente de los desembolsos gue se espera sean
necesarios para liquidar la obligacidén. La tasa de descuento aplicada en estos casos
es antes de impuestos y refleja Tas condiciones de mercado a Ta fecha del balance
general y, en su caso, e] riesgo especifico del pasivo correspondiente. En estos
casos, el dincremento en la provisidén se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable
Ta salida de recursos. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando

generan una pérdida.

k) Fluctuaciones cambiarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio ap1igéb1e a la
fecha de su celebracidn. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valfan al
tipo de cambio de Ta fecha del balance general.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago,
asi como las derivadas de la conversién de los saldos denominados epn moneda
extranjera a Ja Fecha de los estados financieros, se aplican a resultados, excepto
por aquellas fluctuaciones generadas por financiamientos en moneda extranjera que
fueron destinados para la construccién de activos fijos y en Tos gque se capitaliza
el resultado integral de financiamiento durante la construccién de Tos mismos.

En la nota 5_se muestra la posicién_en monedas_extranjeras al final de cada
ejercicio y Tos tipos de cambio utilizados en 1a conversién de estos saldos.

1) obligaciones laborales

La Compafiia no tiene empleados; consecuentemente no estd sujeta a obligaciones de

cardcter laboral. La Compafiia tiene celebrados contratos de prestacion de servicios

con compafiias afiliadas para que éstas administren el ?ersonal necesario para 1a

realizacién de sus operaciones y asuman las responsabilidades de cardcter laboral
Page 4
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qgue de ello se origine.

m) Impuestos a Ta utilidad

E1 impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo
neto de los anticipos efectuados durante el mismo.

La Compafifa no reconoce los efectos de impuestos diferidos de acuerdo a la NIF D-4
“Impuestos a la utilidad”

n) Utilidad (pérdida) integral

La utilidad (pérdida) integral es el incremento del capital ganado en el periodo,
derivado de Ta utilidad (pérdida) neta.

0) Presentacién del estado de resultados

Los costos y gastos,mostradog en los estados de resultados se presentan de acuerdo a
su funcién, ya que ésta clasificaci6on permite evaluar adecuadamente los margenes de

utilidad operativa.

La presentacion de la gti]idad de operacibén no_es requerida, sin embargo ésta se
presenta ya que es un indicador importante en 1a evaluacion de los resuitados.

p) Nuevos pronunciamientos contables
Nuevos pronunciamientos -que entraron-en vigor para el ejercicio 2011:
NIF C-5, Pagos anticipados

En noviembre de 2010, el CINIF emitié la NIF C-5, la cual entra en vigor para los,
ejercicios que inician a partir del 1 de enero de 2011, y gue sustituird al Boletin
c-5, del mismo nombre. A1l momento de su adopcidn, los cambios contables que se
originen deberdn reconocerse de manera retrospectiva.

La NIF C-5, establece que la caracteristica de los pagos anticipados es gque no le
transfieren adn a la_entidad los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que
esta por adguirir o los servicios que esta por recibir, por To tanto deben
clasificarse en el estado de posicién financiera, en atencién a la clasificacién de
1a partida de destino, en el activo circulante o no circulante. Ademds, establece
que para aquellos pagos anticipados, por los que se ha transferide a la entidad los
beneficios y riesgos inherentes al bien o servicio, se reconozcan en el rubro al que

corresponda el bien o servicio.

La adopcidn de esta norma no tuvo efectos en la situacion financiera de la Compafifa.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo
Page 5
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En.-diciembre de 2010, el CINIF emitidé la NIF C-6, estableciendo su entgada
para los ejercicios que iniciaron a partir del 1 de enero de 2011, exceplq
cambios provenientes de la segregacion en sus partes componentes de part¥dg
propiedades, planta y equipo que tengan una vida {til claramente distinta; pa¥
entidades que no hayan efectuado dicha segregacion las disposiciones aplicable
entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2012,

La NIF C-6, sustituye al Boletin C-6 Inmuebles, maquinaria y equipo, a diferencia
del boletin la NIF, incluye dentro de su alcance el tratamiento contable de los
activos para desarrollar o mantener activos biolégicos y de industrias extractivas;
establece entre otros, que en las adquisiciones de activos sin costo alguno, su
costo debe ser nulo y se elimina la opcion de utilizar avalto; en el caso_de
intercambios de activos se requiere_determinar la sustancia comercial de la
operacioén; Ta depreciacion debe realizarse sobre componentes del activo y el monto
depreciable serd el costo de adquisicidon menos su valor residual. Los anticipos a
proveedores para la adguisicidon de activos se reconocen como un componente a partir
del momento en que se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a los activos.
En el caso de baja de actives, el ingreso se reconoce una vez que se han cubierto
los requisitos de reconocimiento de ingresos indicados en 1a norma. Se establecen

revelaciones especificas para entidades pablicas.

La adopcién de esta norma no tuvo efectos en la situacién financiera de la Compaiiia.
NIF C-18 oObligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y equipo

La NIF C-18, con entrada en vigor para ejercicios que iniciaron a partir del 1 de
enero de 2011 y de aplicacién retrospectiva, establece el tratamiento contable para
el reconocimiento inicial y posterior de 1a provision por obligaciones legales o
asumidas relacionadas con el retiro de componentes de propiedades, planta y equipo,
las cuales se originaron durante la adquisicion, construccidén, desarrollo y/o el
funcionamiento normal de dicho componente, asi mismo, establece los requisitos a
considerar para su valuacién y las revelaciones que una entidad debe presentar
cuando tenga una obligacidn asociada con el retiro de un componente.

La adopcidén de esta norma no tuvo efectos en la situacién financiera.de la Compafiia.

2. cClientes

Los saldos por cobrar a clientes y su estimacion para cuentas incobrables al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se integran como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar a clientes $ 7,691,160 $ 6,312,724
Estimacidén para cuentas incobrables ( 1,439,864) ( 422,628 )

$ 6,251,296 $ 5,890,096

- -
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3. Partes relacionadas

i
ol

' iy o
a) Las cuentas por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2oiﬁ%¥§ggf. -
se ntegran como sigue: '

“Relacion 2011 2010

Cuentas por cobrar:

pistribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.v. Afiliada $
20,135,086 $ - 26,078,736

Tesorera del Norte, S.A. de C.V. Afiliada 27,576,804 -

Compafiia de Autoabastecedores de Gas Natural
del Norte, S.A. de C.v.
AfiTiada
552,539
5,522,610
Compafiia de Autoabastecedores de Gas Natural
Teéatg, S.A. de C.V,
Afiliada
424,558 
424,558

Gas Natural del Noroeste S.A. de C.V.
- Gas Natural Industrial é.A. de C.Vv.
Afiliada

Afiliada

811,100

20,051,262

10,482,422

$ 69,551,349 $ 42,508,326
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Relacion 2011 2010
- Anticipo a proveedores: |
21?;§§Téggidora de Gas Ngtura1 Méxicok Siﬁ:7g$,%é¥' Afiliada
$ 91,329,016 . § 64,285,993

E1 anticipo de proveedores fue pagado por Energas a su filial pistribuidora de Gas
Natural México, S.A. de C.v. con el ohjetivo de recibir de su filial coberturas; Tlas
cuales serian empleadas en un nuevo proyecto de distribucidn de Energas. El proyecto

'3

no fue realizado en 2010 ni 2011 por.lo que queda pendiente su aplicacion.

b) Las cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
se integran como sigue: .

Relacién 2011 2010

Cuentas por pagar: _
Gas Natural Industrial, S.A. de Cc.v. Afiliada $ 44,745,276
19,804,513
Tesorera de México, S.A. de C.V, Afiliada 5,267,089
6,193,210 . :
$. 50,012,365 $ 25,997,723
rRelaciodn 2011 2010

Anticipo clientes:
compafifa de Autcabastecedores de Gas Natural

- del Norte, S.A. de C.V..

Afitiada
$ 14,000,000
$ 14,000,000

$ 14,000,000 $ 14,000,000

E1 Anticipo de clientes reflejado al 31 de Diciembre 2011 y 2010 es originado por el
pago de la filial Compafiia de Autoabastecedores de Gas Natural del Norte, S.A. de
C.V. para la instalacidon de un city gate, siguen sin aplicarse ya que 1a Comision
Reguladora de Energia (CRE) y Pemex ho han definido el Tugar donde se establecera

dicha city gate.
page 8B
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c) En los ejercicios terminadgs el 31 de diciembre de 2011 y_2010, la Compafiia
realiz6é las siguientes operaciones importantes con partes relacionadas:

2011 2010
Egresos por:
25?5;538385 adminis#rativos recibidos §% 24,335,030 $
Compra de equipo de transporte 180,000
Compra de gas 10,801,816 5,322,695
$ 35,316,846 $ 30,692,605

Ingresos por: .
venta de gas $ 389,153,560 $ 207,016,806

d) se tienen celebrados los siguientes contratos con partes relacionadas:

contrato de tdinstrumentos financieros derivados para precios de gas natural.

Prestacion de servicios administrativos.

i

Contrato mercantil de crédito en cuenta corriente.

4., Mobiliario y Equipo
a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, este rubro se integra como sigue:

vidas Gtiles

astimada

2011
2010
Equipo de Computo 0 afios . 6,153
6,153 . ‘
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ORIGINAL

CORIA



00000524
7Y

e

%)
L : Notas.txt - {;@Q %\
Equipo de Transporte 4 ahos 180,000 p& . F2\0y 3
b ¢ |7
186,153 6,153
Depreciacién acumulada _ C 28,653) ( 153) .
: \{%ﬁ w@@ﬁf
valor neto ‘ 157,500 - e e
Equipo neto $ 157,500 % _ -

b) La depreciacidn cargada a los resultados en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 asciendo a 22,500 y 0 respectivamente.

5. Posicidn en moneda extranjera

a) - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Jos estados financieros contienen activos
y pasivos monetarios denominados en délares norteamericanos, como sigue:

(Cifras en ddélares)
2011 2010 ‘
Pasivo a corto plazo us$ 596,380 us$ 506,827

Los tipos de cambio utilizados para convertir_los activos y pasivos monetarios a
moneda nacional al 31 de diciemgre de 2011 y 2010, fueron de $13.97 y $12.38 por
délar norteamericano, respectivamente. A 1a fecha de emisién de estos estados
financieros, el tipo de cambio es de $13.85 por délar norteamericano.

b) Las importaciones de gas natural ascendieron en 2011 y 2010 a US $ 8,864,140 us
$ 5,219,809 (dolares norteamericanos) respectivamente.

6. Instrumentos financieros derivados

con el fin de disminuir el riesgo de futuros incrementos en el precio del gas, los
cuiles se trasladarian a nuestros clientes de acuerdo con To que se establece en la
INIF 12 “Instrumentos financieros derivados contratados por distribuidores de gas en
beneficio de sus clientes”, se tienen 6 contratos de instrumentos financieros
derivados denominados swap de gas y 60 contratos denominados Comodities Options con
la contraparte PEMEX. E1 monto del gas por_Millon de BTU g su duracién en meses para
cada contrato de cobertura se muestran en la siguiente tabla. Pemex periédicamente
proporciona el valor razonable de Tos instrumentos financieros derivados contratados

con ellos. ‘

Al 31 de diciembre de 2011, los instrumentos financieros derivados a corto y largo
plazo son los siguientes: ‘

-

L
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Largo Plazo
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_ valor
Instrumentos derivados Tipo
Nocional Plazo Razonable'a
de negociacion
Swaps de Gas #44932 MMBTU s de gas 20,000.00
22,934f497 12,101,642
swaps de Gas #46279 MMBTU s de gas 1,190.00
1,261,216 660,161
Swaps de Gas #51770 MMBTU s de gas 12,000.00
8,948,913 6,354,968
swaps de Gas #53321 MMBTU s de gas 198.00
Com.Op.de Gas #53331 MMBTU s de gas 396.00
com.Op.de Gas #54104  MMBTU s de gas 25,000.00
2,016,000 ‘ . :
com.op.de Gas #55806  MMBTU's de gas 32,240.00
3,462,157 _
~ Com.Op.de Gas #55818 MMBTU s de gas 32,240.00
3,993,571
Com.Op.de Gas #55826 MMBTU s de gas 5,556.00
615,343 '
Com.Op.de Gas #55827 MMBTU s de gas 5,556.00
58,252 689,515
Com.Op.de Gas #56132 MMBTU s de gas 32,240.00
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4,274,607
com.0Op.de Gas #58133 MMBTU s de gas 5,556.00 24
1,501,597 |
Com.COp.de Gas #56158 MMBTU s de gas 5,556.00 i2 -~
60,479

Com.Op.de Gas #56887 MMBTU s de gas 19,800.00 1
263,336 .
Com.Op.de Gas #56889 MMBTU s de gas 16,700.00 1
236,681
Com.Op.de Gas #56890 MMBTU s de gas 14,100.00 1
221,907 ‘
Com.Op.de Gas #56893 MMBTU s de gas 14,100.00 1
87,000
Com.Op.de Gas #56894 MMBTU s ‘de gas 10,900.00 1
144,094
Com,Op.de Gas #56895 MMBTU s de gas 9,600.00 1
126,091
Com.Op.de Gas #56896 - MMBTU s de gas 8,600.00 1
111,901
‘Com.Op.de Gas #56898  MMBTU s de gas 8,300,00 1
106,885
Com.Op.de Gas #568929 MMBTU s de gas 9,100.00 1
116,300 :
Com.Op.de Gas #56902 MMBTU s de gas 13,200.00 1
167,232 :
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Com.op.de Gas. #56904 MMBTU s de gas 15,400.00 - 1 &
189,604 &)
)
q?
Com.Op.de Gas #56907 MMBTU s de gas 22,100.00 1
263,516
Com.op.de Gas #56909  MMBTU's de gas 19,800.00 1
228,580
Com.Op.de Gas #56910 MMBTU s de gas 17,800.00 1
206,126 ‘
Com.Op.de Gas ¥56911  MMBTU s de gas 16,700.00 1
192,220
Com.Op.de Gas #56915 MMBTU s de gas 14,100.00 . 1
165,334
Com.Op.de Gas #56919  MMBTU s de gas 10,900.00 R
125,579
com.op.de Gas #56922  MMBTU s de gas 9,600.00 1
109,205
Com.Og.de Gas #56923 MMBTU 5 de gas 8,600.00 . 1
95,361
Com.Op.de Gas #56927 MMBTU s de gas 8,300.00 1
. 90,862 '
Com.Op.de Gas #56928 MMBTU s de gas‘ 9,100.00 - 1
97,024
Com.Op.de Gas #56929  MMBTU s de gas 13,200.00 1
135,949 '
Com.Op.de Gas. #56930 MMBTU s de gas 15,400.00 ' 1
156,469 )
page 13
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Com.0p.de Gas #56931 MMBTU s de gas 22,100.00 1
209,155 .

Com.Op.de Gas #56932 MMBTU s de gas 19,800.00 1
183,330

Com.Op.de Gas #56934 MMBTU s de gas 17,800.00 1
164,053

Com.Op.de Gas #56935 MMBTU s de gas 16,700.00 . 1
157,742

Com.Op.de Gas #56938 MMBTU s de gas 14,100.00 1
142,924 ‘

com.Op.de Gas #56940 MMBTU s de gas 10,900.00 : 1
109,001 .

Com.Op.de Gas #56941  MMBTU s de gas 9,600.00 1

93,561
Com.Op.de Gas #56942 MMBTU s de gas 8,600.00 ‘ 1
81,147 |
: $

Com.Op.de Gas #56943 MMBTU s de gas 8,300.00 1

Con.Op. de Gas #56946 MMBTU'S de gas 9,100.00 11

Com.Op.de Gas #56947  MMBTU's de gas 13,200.00 1
112,727

Com.0p.de Gas #56948 MMBTU s de gas 15,400.00 | 1
126,348 :

N
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Com.Op.de Gas #56949 MMBTU s de gas 22,100.00 | -1
161,464 -
Com.Op.de Gas #56951 MMBTU s de gas 19,800.00 1
135,029
Com.Op.de Gas #56954 MMBTU s de gas 17,800.00 1
122,206
Com.Op.de Gas #56955 MMBTU s de gas 16,700.00 1
120,660 . .
Com.op.de Gas #56957 MMBTU s de gas 14,100.00 1
114,887 , ‘ :
‘Com.op.gg Gas #56958 MMBTU s de gas 10,900.00 1
Com.Op.de Gas #56961 MMBTU s de gas 9,600.00 1
Com.op.de Gas #56962  MMBTU s de gas 8,600.00 1
Com.Op.dS Gas #56963 MMBTU s de gas 8,300.00 1
,091
Com.Op.deSGaS #56964  MMBTU s de gas 9,100.00 1
Com.Op.de Gas #56965 MMBTU s de gas 13,200.00 ' 1
Com.Op.de Gas #57569 MMBTU s de gas 4,520.00 B & 3
514,179
com.Op.de Gas #57646  MMBTU's de gas 10,000.00 33
1,414,999 1,866,365
Page 15
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Swaps de Gas #58051 MMBTU s de gas - 1,900.00

165,366

Swaps de Gas #58173 MMBTU s de gas 4,000.00 12
472,411

Ccom.Op.de Gas #58222 MMBTU s de gas 1,600.00 57
223,561 373,826

Com.Op.de Gas #58223 MMBTU s de gas 1,200.00 57
420,949 _ 756,796

Com.Op.de Gas #57197 MMBTU s de gas 12,500.00

TOTAL 44,790,056 36,737,861

Los Términos de los instrumentos financieros menc1onados anter1ormente 50h 105
siguientes:

Precio Precio de

Fecha de Fécha de Mi1lién de Referencia Millon
Instrumentos Derivados dnicio Terminacion BTU S) Fijo ~de BTU'S variable
Swaps de Gas #44932 Ene-12 Jui-13 9.8400 4,16
swaps de Gas #46279 Ene-12 Jul-13 -~ 9,2500 4.16

. ' Page 16
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swaps de Gas #51770  Ene-12 Oct-13 7.5760' 4,

| swaps de Gas #53321 Ene-12 Dic-12 6.2900 4,
Com.Op.de Gas #53331 Ene-12 Mar-12 1.6500 | 4.16
Com.Op.de Gas #54104  Ene-12 Jun-12 0.6400 4.16
Com.Op.de Gas #55806 Fne-12 pic-12 0.4300 4.16
com.0p.de Gas #5818  Ene-13 Dic-13 05600 4.16
Com.Op.de Gas #55826  Ene-12 Dic-12 © 0.4700 4.16
Com.Op.de Gas #55827 DiCmiZ Dic-13 |  0,5800 4.16
Com.Op.de-Gas #56132 Ene-14 Dic-14 ' 0.6400 4;16
Com.Op.de Gas #56133 Ene-13 bic-14 0;6400 4.16
ch.op.de Gas #56158  Ene-13 Dic-13  4.1228 4.16
Com.Op.de Qas #56887 ‘Ene-12 Ene-12 0.9500 4,16
Com.Op.de Gas #56889  Feb-12 Feb-12 0.9500  4.16
com.Op.de Gas #56890 Mar-12 Mar-12 0.9500 4.16
Com.Op.de Gas #56893 Abr-12 Abr-12 _ 0.9500 4.16
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#56898
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#56910
#56911
#56915
#56919
#56922

#56923

#56927

May-12
Jun-12
Jul-12
Ago-12
Sep-12
Oct-12
Név—lz
Dic-12
Ene~13
Feb-13
Mar~;3
Abr-13
May-13
Jun-13
Jul-13

Ago-13
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May-12

Jun-12

Jul-12
Ago~12;
Sep-12
oct-12
Nov-~12
Dic-12
Ene-13
Feb-13
MarjiB
Abr-13
May-13
Jun-13
Jul-13

Ago-13
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Com.Op.de Gas #56928
Com.Op.de Gas #56929
Com.Op.de Gas #56930
Com.Op.de Gas #56931
Com.Op.de Gasl#56932
Com.Op.de Gas #56934
Com.Op.de Gas #56935
Com.Op.de‘Gas #56938
~ Com.Op.de Gas #56940
Com.Op.de Gas #56941
Com.Op.de Gas #56942
Com.Op.de Gas #56943
Com.Op;de Gas #56946
Com.Op.de Gas #56947
com.Op.de Gas #56948

 com.Op.de Gas #56949

Notas.txt

Sep-13 Sep—iB
oct-13 ch—13
Nov-13 Nov-13
Dic-13 Dic-13
Ene-14 Ene-14
Feb-14 Feb-14
Mar-14 Mar-14
Abr-14 Abr-14
May-14 May-14
Jun-14 3Jun-14
u1-14 Jul-14
Ago-14 Ago-14
sep-14 Sep-i4
oct-14 oct-14
Nov-14 Nov—lﬁ

pic-14 pic-14
page 19

ORIGINAL

0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
'0.9500
0.9500
0.9500
0.9500
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i

Com.Op.de Gas #56951 Ene-15 Ene»lSI 0.9500 4.16
Com.Op.de Gas #56954 Feb-15 Feb-15 0.9500 4,16
Com.Op.de Gas #56955  Mar-15 Mér~15 0.9500 4.16
com.Op.de Gas #56957  Abr-15 Abr-15 0.9500 4.16
Com.Op.de Gas #56958 May-15 May-15 | 0.9500 4.16
" com.Op.de Gas #56961  Jun-15 Jun-15 ‘ 0.9500 4.16
com.op.de Gas #56962  Jul-15 Jul-15 0.9500 4.16
Con.op.de Gas #56963  Ago-15 Ago-15 0.9500 4.16
'COm.Op.de Gas #56964 Sep-15 Sep-15 0.9500 4.16
Com.Op.de Gas #56965  Oct-15 oct-15 | 6.9590 4.16
Com.Op.de Gas #57569 Ene-12 Nov~12‘ 0.4600 4.16
com.dp.dg Gas #5?646 Ene-12 Sep-14 _ 0.7600 : 4.16
SWaps de Gés #58051 Ene-12 Jun-12 | 4.0000 4.16
Swaps de Gas #58173  Ene-12 Dic-12 3.6200 4.16
Com.Op.de Gas #58222 Abr-12 Dic-16 0.5400 4.16
| |
Com.Op.de Gas #58223 Abr-12 bpic-16 0.5300 4.16
‘ page 20 : :
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Com.Op.de Gas #57197 Ene-12 Mar-12 0.5300 4.16 W

7. capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de l1a compaﬁia estd integrado por
400 acciones integramente suscritas y pagadas de la serie “A” con un valor nominal
de $1,000 (un.mil pesos 00/100 M.N.) cada una_y 1,100 acciones integramente
suscritas y pagadas de la serie “B” con un valor nominal de $1,000 (un mil pesos

00/100 M.N.) cada una.

b) Mediante asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 31 de diciembre
de 2011, se aprobd reconocer el saldo de las aportaciones para futuros aumentos de
capital en la cantidad total de $952,759, derivado de lo anterjor se ?resenta una
reduccién de aportaciones para futuros aumentos de capital en un total de

$2,713,486.

¢) Mediante asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 31 de diciembre
de 2010, se_aprobdé reconocer el saldo de las aportaciones para futuros aumentos de
capital en la cantidad de $3,666,245, derivado de lo anterior se presenta una

aumento de aportaciones para futuros aumentos de capital en un total de $3,409,245.

d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad_neta del
afio habra de separarse por lo menos el 5% para incrementar la reserva Tegal hasta
que ésta alcance el 20% del capital social.

e) por los dividendos que pague la Compafiia gue ?rovengan de Ta Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta Consolidada (CUFIN), no se estara obligado al pago de ISR. Sin embargo,
el saldo de esta cuenta sélo se podrd aplicar una vez gue se haya agotado el saldo
de Ja Cuenta de utilidad Fiscal Neta Reinvertida Consolidada (CUFINRE).

8. Impuestos a la utilidad

a) En Jla reforma_fiscal de 2010, se aprobaron modificaciones en la tasa del Impuesto
sobre 1a Renta, los cuales se aplicaran de la siguiente forma: -

En Ta Reforma Fiscal, se aprobaron_incrementos en 1a tasa del Impuesto sobre 1la
Renta, 1os cuales se aplicardn de la siguiente forma:

I) Para Tos ejercicios 2010 al 2012: 30%;
' Page 21
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II) Para el ejercicio 2013: 29%; y

" III) Para los ejercicios 2014 en adelante: 28%.

b) E1 IETU del periodo se calcula aplicando la tasa_del 17.5% a una utilidad
determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le disminuyen Tos créditos

autorizados.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las
bases negativas de IETU por amortizar (deducciones que exceden a los ingresos), 1os.
correspondientes a salarios y aportaciones de seguridad social, y los provenientes
de deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos, durante el
periodo de transicién por la entrada en vigor del IETU.

El IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor gue el ISR del mismo periodo. para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducira del IETU del periodo el ISR pagado

del mismo periodo.

cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que Tas deducciones exceden a los
ingresos gravables, no existird IETU causado. E1 importe de la base_ negativa
‘multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede
acreditarse contra el ISR del mismo periodo o, en su caso, contra el IETU a pagar de
tos préoximos diez afos. ' :

Basados en proyecciones de Tos resultados fiscales se ha conciuido que en los
siqguientes afios la Compafiia serd sujeta del pago de ISR.

¢) En los egercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se registro
impuesto sobre la renta causado debido a la pérd1da fiscal generada en ambos

ejercicios.

d) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene los siguientes saldos fiscales:

2011 2010
cuca  § 4,348,130 $ 4,188,546
CUFIN § (1,393,129) § (1,451,224)

9. compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ta Compaiiia tiene las siguientes
responsabilidades contingentes:
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- por las posibles diferencias que pudieraq surgir como resulta
facultades de comprobacion de las autoridades fiscales.

- _ La compaiifa_estd sujeta a varias leyes y reglamentos, que en caso de
determinarse incumplimiento de las mismas, podrian generar sanciones relacionadas
con su actividad..
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GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

Dictamen Fiscal
Afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
con dictamen de los auditores independientes
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A la Asamblea General de Accionistas de

Gas Natural Industrial, S.A. de C.V.

He examinado los balances generales de Gas Natura! industrial, 5.A. de C.V,, al 31 de diciembre de
2011y 2010, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas los cuales se
encuentran incorporados en el archivo que se presenta via internet a la administracién local de
auditoria fiscal de Torreén Coahuifa. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar.una opinion sobre
fos mismos con base en nuestras auditorias.

Mis exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que
permita obtener una seguridad razonahle de que los estados financieros no contienen errores
importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con las normas mexicanas de informacidn
financiera. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asi mismo, incluye la evaluacion de las
normas de informacion financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos gue nuestros eximenes proporcionan una base razonable para sustentar mj

opinién.

Los estados financieros antes mencionados, han sido preparados para ser utilizados por la
Administracion General de Auditoria Fiscal Federaly, por lo tanto, se presentan y clasifican
conforme a los formatos que para tal efecto ha sido disefiado esa administracion.

1. Comio se menciona en la Nota 1, los estados financieros adjuntos no reconocen los efectos de
impuestos a la utilidad sobre las diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos ni los efectos acumulados derivados de las obligaciones laborales, incluyendo fa -
participacion de los trabajadores en las utilidades diferida, como lo requiere la NIF D-4 “impuestos
a la utilidad” y D-3 “Beneficios a los Empleados”, respectivamente. Los pasivos no reconocidos por
el no reconocimiento de estas normas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascienden a
$112,017,102 y $72,904,123 por impuestos diferidos, asi c'omo $75,223 y 562,689
aproximadamente por beneficios a2 empleados respectivamente.
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2. Como se menciona en la Nota 5, la Compahifa cuenta con créditos al 31 de diciembre de 201}"
2010 por un monto de $315,729,876 y $130,335,932, de los cuales $238,690,977 vy $100,127 479,
respectivamente, son a fargo plazo. Al31 de diciembre de 2011, se incumplié con algunas razones
financieras ';Enpuestas por clertos créditos y la empresa no obtuvo la dispensa correspondiente,
por tal incumplimiento la porcion de largo plazo del crédito ha sido reclasificada a corto plazo en

los estados financieros que se acompafian.

En mi opinion, excepto por la faita de reconocimiento de los impuestos diferidos vy los efectos
acumulados derivados de las obligaciones laborales incluyendo la participacién de los trabajadores
en las utilidades diferida que se menciona en el pér%afo 1 anterior, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Gas Natural industrial, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2011 y 2010y los
resultados de sus operaciones, Jas variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con {as normas mexicanas de informacion

financiera.

C.P.C. César

Sociod ra,S.C.

Registro No. 16850 en la

Administracion General de Auditoria Fisc:;*i
Torreén, Coahuila

27 de junio de 2012,
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INFORME SOBRE LA SITUACION FISCAL DEL CONTRIBUYENTE

1 He examinado el balance general de Gas Natural Industrial, S.A. de C.V al 31 de diciembre
de 2011, y el estado de resultado, de variacibnes en el capital contable y de flujo de efectivo, que
le son relativos, por el afio que terminé en esa fecha. El 27 de junio de 2012 emiti mi opinién sobre
ios estados financieros antes mencionados, con salvedad sin repercusion fiscal, por la falta de -
reconocimiento de los impuestos diferidos y los efectos acumulados derivados de las obligaciones
laborales incluyendo la participacion de los trabajadores en las utilidades diferida en los estados

financieros.

En relacitn con el examen antes indicado he revisado la informacién incluida en el archivo
electrénico del Sistema de Presentacion del Dictamen (SIPRED) enviado via Internet al Servicio de
Administracion Tributaria la cual ha sido reclasificada, agrupada y estd presentada, conforme a los
requerimientos establecidos en los articulos 68, 69, 71 al 74, 81 y 82 del Reglamento del Codigo
Fiscal de Ia Federacion {RCFF) y el Anexo 16 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2011,
publicado el 10 de enero de 2012. Dicha inforinacién fue preparada por y bajo la responsabilidad

de fa administracion de la Compafiia.

Mi responsabifidad consiste en expresar una opinion sobre dicha informacion con base en mi
auditoria.

2. Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas
en México {normas de auditoria), fas cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de
tal manera que permita obtener una seguridad razonable que fa informacion incluida en el archivo
electrénico mencionada en el apartado 1 anterior no contiene errores importantes y que esta
preparada de acuerdo con las disposiciones fiscales antes sefialadas. La auditoria consiste en el

. examen efectuado, con base en pruebas selectivas conforme a las normas y procedimientos de
auditoria aplicables en las circunstancias, de las cifras y las revelaciones de Ia informacion antes
referida. Considero que mi examen proporciona una base razonable para sustentar mi opinion.
Dicha informacion se incluye para uso exclusivo de fa Administracion Local de Auditoria Fiscal de
Torre6n Coahuila y no se considera indispensable para fa interpretacion de la situacion financiera,
de los resultados de operacidn, de las variaciones en el capital contable y de los flujos de efectivo

de la Compaiiia.
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Asimismo, declaro bajo protesta de decir verdad, que emito este informe que abarca lo ‘3{,
mencionado en los apartados 1, 2 y 3, con fundamento en la fraccion Il def Articulo 52 y demés%\‘ g
aplicables del Codigo Fiscal de fa Federacion y de su Reglamento. Sl

Con base en mi examen, antes descrito, efectuado sobre bases selectivas conforme a las normasy
procedimientos de auditoria, manifiesto lo siguiente:

a. Deniro del alcance de las referidas pruebas selectivas, examiné la situacidn fiscal de la
Compafifa por el periodo que cubren los estados financieros dictaminados y no observé omision
alguna respecto del cumplimiento de las contribuciones fiscales federales a su cargo o en su
caracter de retenedor.

bentro del alcance de las referldas pruebas selectivas, me cercioré, en forma razonable,
que los bienes y servicios adquiridos u olorgados en uso o goce por fa Compaiiia durante el
ejercicio, fueron recibidos o prestados, respectivamente. La aseveracion anterior no incluye el
examen respecto al cumplimiento de las disposiciones en materia aduanera y de comercio
exterior, ni la evaluacién de si los precios pagados por ellos (distintos a los de partes relacionadas)
son razonables de acuerdo a las condiciones de mercado.

b. En mis papeles de trabajo existe evidencia del trabajo llevado a cabo en materia de
muestreo de auditoria asi como los procedimientos de auditoria aplicados que justifican las
conclusiones obtenidas.

€. Verifiqué con base en pruebas selectivas y conforme a las normas y procedimientos de
auditoria, el cdlculo y entero de las contribuciones federales que se causaron en el ejercicio, que
se incluyen en ef anexo de contribuciones a cargo del contribuyente como sujeto directo o en su

caricter de retenedor.

d. . Dentrodel alcance de las referidas pruebas selectivas, revisé en funcion de su naturaleza y
mecanica de aplicacidn utilizada, en su caso, en gjercicios anteriores, las partidas que se integran
en los siguientes anexos:

| : COPIA
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. Conciliacion entre el resultado contable y el fiscal para efectos del impuesto sobre g,
{ISR). \

* Conciltacion entre los ingresos dictaminados segdn el estado de resultados y los
acumulables para los efectos del 1SR, ‘

e Dentro del aicance de las referidas pruebas selectivas, revisé, en funcion a su naturaleza y
mecénica de aplicacién utilizada, en su caso, en ejercicios anteriores, la determinacion y pagode la
participacion de los trabajadores en las utilidades.

f. - Revisé las declaraciones complementarias presentadas por el contribuyente en el gjercicio
que se dictamina que modificaron las de ejercicios anteriores, comprobando que fueron
presentadas conforme a las disposiciones fiscales las cuales se relacionan a continuacion:

Contribucién por la gue se present6 declaracién complementaria Ejercicio o

Perfodo fiscal Conceptos modificados Contribucién de qu'e se
trata Proviene de operaciones con partes relacionadas Fecha de
Presentacion '

SR PERSONAS MORALES MAYO 2006 ISR ISR NO 26/01/2011

ISR PERSONAS MORALES JUNIO 2006 ISR ISR NO 26/01/2011

ISR PERSONAS MORALES JULIO 2006 ISR ISR NO 26/01/2011

ISR PERSONAS MORALES AGOSTO 2006 15R ISR NQ | 26/01/2011

ISR PERSONAS MORALES SEPTIEMBRE 2006 ISR I5R NO 26/01/2011

ISR PERSONAS MORALES MAYO 2006 ISR iS5R NO 26/01/2011

ISR PERSONAS MORALES MAYC 2006 ISR ISR NO 26/01/2011

g Dentro del alcance de las referidas pruebas selectivas, revisé los saldos de las cuentas gue

se indican en los andlisis comparativos de las cuentas de gastos incluidas en los siguientes anexos,
y en su caso, la conciliacién de las diferencias con los estados financieros basicos originadas por
reclasificaciones para su presentacion asi como la determinacion de los montos deducibles y no
deducibles para tos efectos del ISR y el IETU '
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° Determinacién del costo de lo vendido para efectos contables y del ISR. {Anexo 6)

. Andlisis comparativo de las subcuentas de gastos. {Anexo 7)

. Andlisis comparativo de las subcuentas de otros gastos. {Anexo 8)

. Anglisis comparativd de las subcuentas del resultado integral de financiamiento. {Anexo 9}
h. Durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2011, no tuve conocimiento de que

la Compafifa obtuviera resoluciones de las autoridades fiscales, ni gozara de estimulos fiscales,
exenciones, subsidios, ni créditos fiscales.

i Durante el ejercicio, no tuve conocimiento de que la Compafifa fuera responsable
solidaria como retenedora en la enajenacion de acciones por residentes en el extranjero.

i Como parte de mis pruebas selectivas conforme a las normasy procedimientos de
auditorfa, revisé los resultados de las fiuctuaciones cambiarias, comprobando los tipos de cambio’
aplicables a la fecha de k2 transaccion, pago, cobro y al cierre del afio.

k. Las operaciones realizadas por la Compafhia durante el ejercicio con sus partes
_ relacionadas son las que se muestran en el Anexo 32. Operaciones con Partes Relacionadas. Los
principales saldos con sus partes relacionadas se muestran en fa Nota 3 a los estados financieros.

L Dentro del alcance de las referidas pruebas selectivas, revisé que la Compaiiia dio
cumplimiento a fo dispuesto a la fraccién XV, dei articulo 86 de fa Ley del Impuesto sobre la Renta
y fraccién i del articulo 18 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, respecto a la
comprobacion de que los ingresos acumulables y deducciones autorizadas derivadas de
operaciones realizadas con partes relacionadas se apegaron a fas disposiciones fiscales

mencionadas.

m. El contribuyente manifest6 en el Anexo de Datos Generales del Sistema de Presentacion
del Dictamen Fiscal 2011 que durante el ejercicio que terming ¢l 31 de diciembre de 2011 no
aplico los criterios dados a conocer por la autoridad fiscal conforme al inciso h) de la fraccion | del

articulo 33 del CFF.
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3. En mi opinién, que esté circunscrita a mi examen del balance general de Gas Natural
industrial, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2011, y el estado de resultados, de variaciones en el
capital contable y de flujos de efectivo, que le son relativos, por el ejercicio que terminé en esa
fecha fa informacion incluida en el archivo electrénico del SIPRED enviado via Internet al Servicio
de Administracién ~{ri!:)uta’rlia, contemplada en el Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacion

" vigente por el afio que termind ef 31 de diciembre de 2011 asta presentada razonablemente, en
todos los aspectos importantes, de conformidad con las bases de presentacion, agrupaciény
revelacion descritas en el apartado 1 anterior. i

4, En relacion a las respuestas a cargo del Contador Pablico Registrado, cuyos indices se
sefialan en los instructivos del Anexo 16, publicado el 10 de enero de 2012 en el Diaric Oficial de la
Federacion, intluidas en el apartado de “Datos Generales”, asi como los cuestionarios de
diagnidstico fiscal y en materia de precios de transferencia, los cuales fueron disefiados por las
autoridades fiscales, éstas se basan en el resuitado de mi examen de los estados financieros
basicos, tomados en su conjunto, e cual fue realizado de acuerdo con fas normas y

procedimientos de auditoria.

Consecuentemente, las respuestas que indican cumplimiento con las disposiciones fiscales por
parte del contribuyente, estdn sustentadas con: a) el resultado del examen que efectué con base
en pruebas selectivas y de acuerdo con las normas y procedimientos de auditoria, o b} el hecho
que durante el examen que efectué conforme a normas y procedimientos de auditorfa, revisé y no
tuve conocimiento de alglin incumplimiento del contribuyente con las obligaciones fiscales.

Asimismo, las respuestas que se dejaron en blance es porque a) no fueron aplicables para el
contribuyente, o b} con base en mi criterio como Contador Piblico Registrado, no hay una
respuesta posible a los cuestionamientos en un renglon determinado, de conformiidad con los
instructivos del Anexo 16 de la Resolucién Misceldnea para 2011, publicado ef 10 de enero de
2012, en el Diario Oficial de ia Federacion.

5. En relacion a las respuestas a cargo del contribuyente, incluidas en el anexo de datos
generales, fos cuestionarios de diagnéstico fiscal y en materia de precios de transferencia, cuyos
indices se sefialan en los instructivos del Anexo 16 publicado en la Cuarta Resolucién de
Modificaciones a la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2011, cuya vigencia contintia de

coO
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conformidad con los articulos transitorios de la Resolucién Miscelanea para 2012, los cuales &
fueron disefiados por las autoridades fiscales, he revisado dichas respuestas las cuales estén
sustentadas con a) el resultado del examen que efectlie con base en pruebas selectivasy de
acuerdo con las normas y pracedimientos de auditoria, o b) el hecho que durante el examen que
efectiie conforme a normas y procedimientos de auditoria, revisé y no tuve conocimiento de algin
incumplimiento del contribuyente con las obligaciones fiscales.

Asimismo, las preguntas gue se dejaron sin respuesta es porgue a} no fueron aplicables para el
contribuyente o b) con base en mi criterio como Contador Publico Registrado, no hay una
respuesta posible a los cuestionamientos en un renglon determinado de conformidad con los
instructivos del Anexo 16 de la Cuarta Resolucion de Modificaciones a la Resolucién Misceldnea

Fiscal para 2011.

Asimismo, algunas preguntas requieren informacion que no forma parte de los estados financieros
basicos por lo que las respuestas fueron proporcionadas por e contribuyente y no formaron parte

de mi examen,

6. Este informe {apartados 1, 2 y 3}, asi como los comentarios descritos en los apartados 4 y
5 se emite para uso exclusivo de la administracion de fa Compafiia, en cumplimiento de sus
obligaciones fiscales y de la Administracién Local de Auditoria Fiscal de Torredn Coahuila,

Torreén, Coahuila, a 28 de Junio de 2012

C.'P. C. Cesar Marcelino Dominguez Quintana

Socio
Registro No. 16850 en la Administracion

General de Auditorfa Fiscal Federal
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SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

SISTEMA DE PRESENTACION PEL DICTAMEN 2011

NOMBRE DEL CONTRIBUYENTE:
GAS NATURAL INDUSTRIAL SA DE CV

INFORMACION DEL ANEXO : 4.1. NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

1. operaciones y resumen de las principales politicas contables

Gas Natural Industrial, S.A. de C.v. (en To sucesivo “la Compafiia™) se dedica a la
operacién, mantenimiento, administracién, ingenieria y construccién de sistemas
apropiados para recibir, transportar, conducir y entregar gas natural por medio de
ductos a empresas gue cuenten con autorizacion, concesidén o permiso. Asi mismo, se
dedica a la compra-venta de gas natural,

lLa emisioén de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada
por el gerente administrativo, Ing. José de Jeslis Meza Mufiiz, el dia 25 de. junio de
2012. Estos estados financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por el
consejo de administracion y por la asamblea de accionistas. Estos Organos tienen la
facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

roliticas contables significativas aplicadas
a) cCumplimiento con Normas de Informacidn Financiera

| 0% estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con 1as Normas

Mextcanas de Informacién Financiera (NIF).
h) #Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, excepto
por las partidas no monetarias gue hayan sido adquiridas o reconocidas en los :
estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007, en cuyo caso incorporan los
ofectos de 1a inflacidon desde su reconocimiento inicial en los estados financieros y
hasta el 31 de diciembre de 2007. Asimismo, los instrumentos financieros se
reconocen a su-valor razonable.

Los valores en Tibros de los activos y pasivos reconocidos y cuyos riesgos estéan
siendo cubiertos son reconocidos a su valor razonable, de otra forma, se ajustan por
tambios en su valor razonable atribuible al riesgo cubierto. Las cifras son
presentadas en pesos, excepto cuando se indique 1o contrario.

Page 1
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ta inflacién de 2011 y 2010, determinada a través del indice Nacional de pr
Consumidor que publica Banco de México, fue de 3.81% y 4.40%, respectivape
inflacién acumuiada por Tos Gltimos 3 afos fue de 12.26%, nivel que, de aguerdo i
NIF corresponde a un entorno econdmico no inflacionario. % .

¢) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el momento en el cual se transfiere la propiedad o se
presta el servicio al cliente.

d) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere del
uso de estimaciones en la valuacion de algunos de sus renglones. Los resultados que
finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

¢} Efectivo

£1 efectivo esta representado principaimente por depdsitos bancarios mismos que se
registran a su valor nominal.

£1 efectivo y sus equivalentes estdn representados principalmente por depdsitos
bancarios e inversiones en instrumentos de alta Tiquidez, con vencimientos no
mayores a 90 dias. :

f) Riesgos

Los principales riesgos a los gue se encuentran expuestos los instrumentos
financieros son riesgos en el flujo de efectivo, riesgo de liquidez, riesgo de
mercado y riesgo de crédito. La administracion de la Compafia revisa y aprueba las
politicas para manejar cada uno de estos riesgos.

£1 riesgo de crédito representa la pérdida que seria reconocida en casp de que las
page 2
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contrapartes no cumplieran de manera integral las obligaciones contratagas.
Compafifa también estd expuesta a riesgos de mercado provenientes de cambios :
fluctuaciones en el precio del gas y con la finalidad de disminuir dichasy, .
fluctuaciones en precio utiliza instrumentos financieros derivados de preci
cuyo beneficio o perjuicic se traslada a sus clientes.

Los instrumentos financieros que potencialmente ocasionarian concentraciones de
riesgo, son el efectivo, cuentas por cobrar a clientes e instrumentos financieros
derivados. E1 efectivo se mantiene con distintas instituciones financieras,
Utilizamos instrumentos financieros derivados tal como se menciona en el siguiente
apartado, y estos contratos contienen el riesgo de que la contraparte no cumpla

integralmente con su obligacidon, lo que pudiera resultar en una pérdida material.
- Concentracién de riesgo

ta totalidad del gas natural comercializado por la Compafiia proviene de su afiliada
Energas de México, S.A. de C.V,, Ta cual a su vez lo adquiere a Petréleos Mexicanos
“pEMEX” (una entidad descentralizada del Gobierno Federal).

E1 riesgo crediticio en cuentas por cobrar estd diversificado, debido a nuestra base
de clientes y su dispersion geogrdfica. Realizamos evaluaciones de crédito continuas
sobre Jas condiciones crediticias de nuestros clientes y no se requieren de
colateral para garantizar su recuperabilidad. En el evento de que Tos ciclos de
cobranza se deterioren significativamente, nuestros resultados pudieran verse
afectados de manera adversa.

g) Instrumentos financieros derivados

como parte del servicio ¥ atencion al cliente, la Compafiia funge como enlace entreé
el cliente y PEMEX para la contratacién de instrumentos financieros derivados (IFD).
A través de dichos IFD el cliente fija el precio futuro por consumo de gas _natural
ante fluctuaciones en dicho precio. Estos IFD son contratados por la.Compaiiia
directamente con Pemex, a través de su Filial Energas de México, S.A. de C.V.
Reconocemos todos 1os derivados en el balance general a su valor razonable, el cual

3

se obtiene de la contraparte con la cudl celebramos dichos acuerdos. Cciertos
instrumentos financieros derivados aunque son contratados con fines de enlace gor no
cumplir con todos los requisitos gue exige la normatividad, para efectos conta 1es,
se han designado como de negociacion. La ganancia o pérdida de esos derivados se
reconoce en el resultado integral de financiamiento. Los cambios en el valor
razonable de los instrumentos derivados se reconocen de forma inmediata en

resg?tados.

Como se establece en la INIF 12 “Instrumentos financieros derivades contratados por
distribuidores de gas en beneficio de sus clientes”, la Comisidn Reguladora de
Energia (CRE) obliga a la Compafifa a trasladar, integramente a los usuarios menores
o1 efecto de los instrumentos Tinancieros derivados contratados y establece la
prohibicién de obtener algin beneficio por los derivados contratados. Para cumplir
con lo anterior, la Compafiia ?rorratea e] volumen de gas con precio fijo entre sus
clientes, informandoles el volumen de gas que les fue asignado a precio fijo. L&
pPage 3 : 3
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Compafiia debe rendir cuentas de estas transacciones a la CRE.

h) Estimacidén para cuentas de cobro dudoso

se tiene 1a politica de establecer una estimacién de cuentas de cobro dudoso para
cubrir los saldos de las cuentas por cobrar con una antigiiedad mayor a 60 dias,
tomando en consideracién la experiencia histérica y la identificacion especifica de
riesgo de cobro. '

i) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran inicialmente a su valor de
adquisicion. En el caso de activos que requieren de un periodo sustancial para_su
uso, se capitaliza el resultado integral de financiamiento incurrido durante el
periodo de construccidén e instalacion de los mismos.

£l resultado dntegral de financiamiento capitalizable se determina mediante
la aplicacién de la tasa de capitalizacion promedio ponderada de Tos
financiamientos, al promedio ponderado de las inversiones en activos calificables
durante el periodo de adquisicidn. Durante los ejercicios de 2011 y 2010 no se
tuvieron activos calificables para la capitalizacion del resultado integral de
financiamiento.

La depreciacién se calcula por el método de Tinea recta en funcién del valor de los
agtivos y de su vida 0til estimada por la administracion de 1a Compaiiia (ver Nota
4).

1 valor de los inmuebles, mobiliario y equipo se revisa cuando existen indicios de
deterioro en el valor de dichos activos. Cuando el valor_de recuperacién, que es el
mayor entre el precio de venta y su valor de uso (el cual es valor presente de los

ftujos de efectivo futuros), es inferior el valor neto en Tibros, la diferencia se

reconoce como una pérdida por deterioro. En los afos terminados el 31 de diciembre

de 2011 y 2010, no hubo +indicios de deterioro.

i) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento de inmuebles y equipo se clasifican como
capitalizables -si el contrato transfiere al arrendatario 1a propiedad del bien
arrendado al término del arrendamiento, el contrato contiene una opcion de compra a
precio reducido, el periodo del arrendamiento es sustancialmente igual a la vida
itil remanente del bien arrendado, o el valor presente de los pagos minimos es
sustancialmente igual al valor de mercado del bien arrendado, neto de cualquier
beneficio o valor de desecho. ‘

Page 4
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Cuando Tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrdj
permanecen sustancialmente con el arrendador, se clasifican como arrendampe
operativos y las rentas devengadas se cargan a resultados conforme se incik

k) pasivos, provisiones, activos y pasives contingentes y compronisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuandoe (i) existe una 0b1igacién presente
(legal o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se
requiera_la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha obligacién,
y (ii1) la obligacidn pueda ser estimada razonablemente.

* cuando el efecto del valor del dinero a través del- tiempo es significativo, el

importe de la provisién es el valor presente de los desembolsos gue se espera sean
necesarios para liquidar la obligacidn. La tasa de descuento aplicada en estos casos
es antes de impuestos y refleja las condiciones de mercado a 1a fecha del balance
general {, en su caso, el riesgo especifico del pasivo correspondiente. En estos
casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable
Ta salida de recursos. Asimismo, los compromisos solamente se reconccen cuando
geheran una pérdida.

1) Fluctuaciones cambiarias

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la
fecha de su celebracidon. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valdan al
tipo de cambio de la fecha del balance general. Las diferencias cambiarias entre 1a
fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la
conversion de los saldos denominados en monedas extranjeras a la fecha de Tos
estados financieros, se aplican a resultados.

En 1a nota 7 se muestra la posicidn_en monedas_extranjeras al final de cada
ejercicio y los tipos de cambio utilizados en la conversion de estos saldos.

m) Obligaciones laborales

La Ley Federal del Trabajo establece la obligacién de hacer ciertos pagos al
personal que deje de prestar sus servicios en ciertas circunstancias. Las
indemnizaciones al personal se registran en Tos resultados del ejercicio en que se
efectdan los pagos. Las primas de antigliedad y beneficios por retiro que se cubren
al personal se determinan con base en To establecido en la Ley Federal del Trabajo.

Page 5
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La Compafiia no tiene creada una provision por obligaciones laborales co
requiere la NIF D-3 "Beneficios a Tos empleados” de normas de informaci

mexicanas.

n) Participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)

Los gastos por PTY causada, se presentan como un gasto ordinario. La compafiia no
reconoce la PTU diferida como lo requiere 1a NIF D-3 “Beneficios a Tos empleados” de

normas de informacion financiera mexicanas.

0) Impuestos a la utilidad

el impuesto a l1a utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo

neto de los anticipos efectuados durante el mismo.

La compafifa no reconoce los_efectos de impuestos diferidos de acuerdo a la NIF D-4
“Impuestos a la utilidad”, los cuales se estiman importantes.

p) utilidad integral

La utilidad integral es el incremento del capital ganade en el periodo, derivado de
la utilidad neta, mas otras ?artidas integrales. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
la utilidad neta es igual a la utilidad integral.

q) presentacion del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados se presentan de acuerdo a
su funcién, ya que ésta clasificacion permite evaluar adecuadamente los mdrgenes de

utilidad operativa.

La presentacién de la utilidad de operacion no_es requerida, sin embargo ésta se
presenta ya que es un indicador importante en 1a evaluacioén de los resultados.

r} Nuevos pronunciamientos contables Y
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Niuevos pronunciamientos que entraron en vigor para el ejercicio 2011:

NIF C-5, Pagos anticipados

En noviembre de 2010, el CINIF emitié la NIF -5, la cual entra en vigor para los
ejercicios gue inician a partir del 1 de enero de 2011, y gue sustituird al Boletin
-5, del mismo nombre. Al momento de su adopcidon, los cambios contables que se
originen deberin reconocerse de manera retrospectiva. :

La NIF C-5, establece gue la caracteristica de los pagos anticipados es que no le
transfieren afin a la entidad los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que
estd por adquirir o los servicios que esta por recibir, por 1o tanto_deben
clasificarse en el estado de posicion financiera, en atencién a la clasificacion de
la partida de destino, en el activo circulante o no circulante. Ademds, establece
que para aquellos pagos anticipados, por los que se ha transferido a la entidad_Tlos
beneficios y riesgos inherentes al bien o servicio, se reconozcan en el rubro al que

corresponda el bien o servicio.

ra adopcién de esta norma no tuvo efectos en la situacion financiera de la Compafiia.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo

£n diciembre de 2010, el CINIF emitidé la NIF C-6,- estableciendo su entrada en vigor
para los ejercicios que iniciaron a partir del 1 de enero de 2011, excepto por los
cambios provenientes de la segregacion en sus partes componentes de partidas de
propiedades, planta y equipo que tengan una vida Gtil claramente distinta; para las
entidades que no hayan efectuado dicha segregacion las disposiciones aplicables
entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

ta NIF C-6, sustituye al Boletin C-6 Inmuebles, maquinaria y equipo, a diferencia
del boletin l1a NIF, incluye dentro de su alcance el tratamiento contable de los
activos para desarrollar o mantener activos bioldgicos y de industrias_extractivas;
establece entre otros, que en las adquisiciones de activos_sin costo alguno, su
costo debe ser nulo y se elimina la opcion de utilizar avaldo; en el_caso de
intercambios de activos se reguiere determinar la sustancia comercial de la
operacion; la depreciacién debe realizarse sobre componentes del activo y el monto
depreciable serd el costo de adquisicién menos su valor residual. Los anticipos a_
proveedores para la adquisicién de activos se reconocen como un componente a partir:
del momento en que se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a los activos.

"En el caso de baja de activos, el ingreso se reconoce una vez que se han cubjerto

Jos requisitos de reconocimiento de ingresos indicados en la norma. Se establecen
revelaciones especificas para entidades phblicas.

La adopcién de esta norma no tuvo efectos en la situacion financiera de la Compaifiia.

pFage 7
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NIF C-18 Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y eéq%po : Y4
R n ‘ i

La NIF C-18, con entrada en vigor para ejercicios que iniciaron a partir del 1 de
enero de 2011 y de aplicacion retrospectiva, establece el tratamiento contable para
el reconocimiento inicial y

0

posterior de la provision por obligaciones legales o asumidas relacionadas con el
retiro de componentes de propiedades, planta y equipo, las cuales se originaron
durante la adquisicién, construccioén, desarro%]o y/o el funcionamiento normal de
dicho componente, asi mismo, establece los requisitos a considerar para su valuacién
y las revelaciones que una entidad debe presentar cuando tenga una obligacién
asociada con el retiro de un componente. '

La adopcién de esta norma no tuvo efectos en la situacién financiera de la Compafiia.

2. C1ientes

Los saldos por cobrar a clientes y su estimacién para cuentas incobrables al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, se integran como sigue:

2011 2010
‘Cuentas por cobrar a clientes § - 8,314,124 $
27,721,954
Estimacion para cuentas tincobrables ( 4,950,899 (
4,753,686) |
$ 3,363,225 - $ 22,968,268

Al 3lde diciembre de 2011 y 2010, Ta estimacidn para cuentas incobrables se
determino como sigue:

2011 2010
saldo inicial al 1 de enero de $ . 4,753,686 $
4,753,686 -
Incrementos 197,213
saldo Final al 31 de diciembre de  § 4,950,899 $
4,753,686
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3. pPartes relacionadas

a) Las cuentas por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
se 1ntegran como sigue:

Relacidn 2011 2010

Cuentas por cobrar:

Energas de México, S.A. de C.V. Afiliada $ 62,471,182 $
19,862,077
Ccmpaﬁié de Autoabastecedores de Gas ‘ .
Page 9 ‘
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Natural del Norte, S.A. de C.V. Afiliada
20,023,041
7,531,581
compafiia de Autoabastecedores de Gas
Natural de Aéuﬁa, S.A. de C.V. Afiiiada
6,887,193
7,391,478
" compafiia de Autoabastecedores de Gas
Natural de Tecate, S.A. de C.V. Afitiada
9,700,113
8,237,467
compafia de Autoabastecedores de Gas
natural de Nogales, S.A. de C.V. afiliada
6,143,642
5,807,302
nistribuidora de combustibles de la Laguna,
S.A. de C.V. Afiliada
4,910,548
2,376,284

compaiiia de Autoabastecedores de Gas

v 99V VOO UV YUY

Natural de Ta taguna, S.A. de C.v. Afiliada

3,460,186
2,536,083
combustibles y Gases de Torredn, S.A. de
C.V. Afiliada
840,249
884,536

compafiia de Autoabastecedores de Gas

Natural de Aguaprieta, S.A. de c.v. aAfiliada
3,386,951
1,728,484 .
page 10
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Generacion Industrial, S.A. de C.v. Afiliada
350,044
Compafiia de Autoabastecedores de Gas
Natural de burango, S.A. de C.V. Afiliada
10,318,152
638,711
Diesel y Gasolina de la Laguna, S.A. de C.v. Afiliada 13,145,152
619,643
Servicios Corporativos, S.A. de C.v. Afiliada 287,440
287,440

Compafiia de Autoabastecedores de Gas

Natural del Noroeste, S.A. de Cc.v. Afiliada

1,129,399
2,903,000

sim Alimentos, S.A. de C.vV.. Afiliada 3,820,689
2,553,541

Distribuidora de Gas Natural méxico,

S.A. de C.V. Afiliada 8,696,845

10,435,604

Compafiifa de Autoabastecedores de Gas
. Natural de San lerénimo, S.A. de C.V. Afiliada
1,951,552 -

Compafiia de Autoabastecedores de Gas

Natura? de Monclova, S.A. de C.V. AfiTiada 719,820

Compafiia de Autoabastecedores de Gas

Natural de Hidalgo, S.A. de C.V. Afiliada . 4,237,619

Compafiia de Autoabastecedores de Gas
Natural de Celaya, S.A. de C.v. Afiliada | 5,810,428

Compafiia de Autoabastecedores de Gas

Natural de Suresta, S.A. de C.V. Afiliada . 8,283,399

Compafiia de Autoabastecedores de Gas

Natural de Colima, S.A. de C.v, Afiliada 16,130

Page 11
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Inmobiliaria $im y Asociados, S.A. de C.V.
414,986 :
Tesorera del Norte, S.A. de C.V. - afiliada '100,597,1éw -
otras Afiliada 80,018
$ 276,919,305  $ | 74,599,676

b) Las cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
se integran como sigue:

Relacion 2011 2010
Cuentas por pagar:
Gas Natural del Noroeste, S5.A. de C.V.  Afiliada 5 29,161,577
37,183,286

Tesorera de México, S.A. de C.V. Afiliada 24,358,348
26,075,560 : :

Triturados Cribissa, S.A. de C.V. Afiliada 38,883
38,883 .

pistribuidora de Gas Natural México, S.A. de

c.v Afiltiada

355,818
57,564
Energas de México, S.A. de C.V. Afiliada 37,777,168

311,656
compafiia de Autoabastecedores de Gas Natural del Norte, S.A. de c.v. Afiliada

33,673,215
4,128,745

piesel y Gaso?ina4gg 1a raguna, S.A. de C.v. Afiliada . 19,086
. 5

pistribuidora de Combustibles de l1a Laguna, S.A. de C.V. Afiliada

182,827
182,827
Transportes Presurizados, S.A de C.V. Afiliada
combustibles y Gases de Torreén, S.A. de C.v. Afiliada
435,679 - .

47,457
Page 12
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Compafiia de Autoabastecedores de Gas Natural de lecate, S.A. de C.V.

270,000
270,000

Sim Alimentos, S.A. de C.v. Afiliada
680,480 ‘

Compafiia Autoabastecedores de Gas Natural

de Ta Laguna, S.A. de C.V.

Mecra Motros, S.A. de C.v. Afiliada
232 -
otras Afiliada 256,296

$128,002,663 $

¢) En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia

1,153,767
320, 000
474,947
69,467,129

realizo las siguientes operaciones importantes con partes relacionadas:

2011 2010
Egresos por:
Compra de gas § 253,424,416 $

Servicios recibidos 4,290,695

92,845,025

Cobertura de instrumentos financieros derivados

25,852,416

Compra de material para construccion

$ 267,254,289 $
Ingresos por: .
venta de gas $ 242,304,242 §

servicios administrativos prestados
94,197,595

154,797,998

86,344,184
157,714,991

Cobertura de instrumentos financieros derivados

21,427,378 ‘
venta de activos fijos
$ 408,572,841 $

180,000
201,969,157

36,100,557
9,539,178

8,373,608

d) Se tienen celebrados los siguientes contratos con partes relacionadas:

Page 13
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- Contrato de suministro, operacién y mantenimiento de gas natural con
afiliadas.

- Prestacién de SEFV1C?OS administrativos.

- Contrato mercantil de crédito en cuenta corriente con Tesorera de México, S.A. de
C.V. ,

4. Inmueb1es, mobiliario y equipo
a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, este rubro se integra como sigue:

vidas dtiles
estimada
2011
2010
puctos 40 afios $ 471,690,331 $ 291,594,813

Equipo medicion y regulacién 20 afios 13,370,406
5,208,290 .

mobiliario y equipo : 10 afios 1,385,711
949,393

Equipo de transporte 4 afios 11,361,480
3,859,254

Equipo de computo 3 afios 3,458,325
2,528,600 ' :

piversos equipos y herramientas 10 afios 43,666,154
30,689,947

Equipo de telecomunicacion 13 afos 833,314
350,834

Derechos de via 20 afios 151,221
153,221 .

545,916,942 335,632,352

pepreciacién acumulada - (37,342,774) '
24,366,664)

valor neto ' 508,574,168 _ 311,265,688

Terrenos : 2,679,354 ‘ ‘ 38,354
' Page 14
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inmuehles, mobiliario y equipo, neto $
311,304,042

h) La depreciacion cargada a los resultados en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 asciende a $13,403,944 y $6,976,166, respectivamente.

%. peuda financiera a largo plazo

a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los documentos por pagar a instituciones de
¢rédito se integran como sigue:

2011 vencimientos

Préstamo Tasa de interés Importe Porcién circulante Largo plazo

fFréstamo con Banco Santander Serfin con vencimientos mensuales a Junio de 2021

Tfiﬁ + 4 puntos
200,000,000
200,000,000

pPréstamo revolvente con Banorte, con vencimiento a Enero de 2015

TIIE + 4 puntoes
56,820,661
27,640,640
29,180,021

pocumentos por pagar a UPS Cap1ta1 con vencimientos mensuales y tr1mestra1es de
octubre de 2007 a Febrero de 2016

Libor + 2.25 y 2.5 puntos

Page 15
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g 45,205,630

14,537,848

30,667,782

Contrato de crédito automotriz con BNP Paribas con vencimientos mensuales de
septiembre de 2011 a octubre de 2012 :

rasa fija 14.63%
94,580
94,580

P
»
B
b

contrato de crédito refaccionario con Caterpiliar crédito, vencim a Dic-15

% rasa fija 11%

@ 7,712,160
2,166,919
@ : _ 5,545,241

ocumentos por pagar con’ Autos Alameda, S.A. de C.v. con vencimientos mensuales a
junio de 2015

pet 0%
2,213,524
1,470,503

743,021

Documgntos por pagar con BMW Group Financial services con vencimientos mensuales a
Dic. de 2012

nel 0% S : _

pPage 16
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490,258

490,258

pocumentos por pagar con Ford Credit, con vencimientos mensuales a Dic. de 2013

el 11.00%
1,427,125
782,047

645,078

pocumentos por pagar con CrediNissan con vencimientos mensuales a bic. de 2013

npel 11.90%

439,629

239,286

200,343
lggigmentos por pagar con Navistar Financial con vencimientos mensua?és a Dic.‘de '
‘De1 11.00%

1,326,309

436,797

Page 17
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889,512

$ 315,729,876 $
267,870,998

2010 vencimientos

Préstamo Tasa de interés Importe Porcién circulante Largo plazo

Préstamo con Banco Santander Serfin con vencimientos mensuales de julio de 2007 a
julio de 2012 TIIE + 3 puntos

5,066,671
3,200,000

1,866,671

rréstamo con Banco Santander serfin con venc1m1entos mensuales de mayo de 2008 a
julio de 2013  TIIE + 3 puntos

7,250,000
3,000,000

4,250,000

Préstamo con Banco santander Serfin con vencimientos mensua!es de junio de 2009 a
junio de 2014  TIIE + 3.5 puntos

11,900,000
3,400,000

8,500,000

Préstamo revolvente con Banorte, con vencimiento en mayo de 2011 TIIE + 4
puntos

page 18
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67,821,472

12,500,811
@ﬁ o 55,320,661

Documentos por pagar a Ups Capital con vencimientos mensuales y trimestrales
junio de 2005 a Mayo de 2013 :

Libor + 2.25 y 2.5 puntos

g
& 33,937,777
B
i 6,933,753
@‘
§§ 27,004,024

contrato de crédito ‘automotriz con BNP Paribas con vencimientos mensuales de
septiembre de 2011 a octubre de 2012

tasa fija 14.63%

=

403,298
%}

111,083

202,215

-

contrato de crédito_refaccionario con Caterpiliar crédito, "S.A. de C.V. con
vencimientos mensuales de noviembre 2010 a diciembre 2015

=

" rasa fija 11%

3,337,961
545,827

b 2,792,134

B ‘ page 19
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Crédito automotriz con Autocentro Torreon, 5.A. de C.v. con vencimientof mensyddt < B
de octubre 2010 a enero 2011 : kN - 3id
B
el 0% | e
33,333
33,333

pocumentos por pagar con Autos Alameda, S.A. de C.V. con vencimientos mensuales de
piciembre de 2009 a Marzo de 2010

pel 0%
585,420
483,646

101,774

'3 130,335,932 $ 30,208,453 $
100,127,479

b) Los préstamos bancarios estan garantizados con el patrimorio de los accionistas,
asi como por el patrimonio de Gas Natural Industrial, S.A. de C.V. , el resto de los
documentos por pagar estdn garantizados con el equipo de transporte.

¢) Los préstamos bancarios no establecen el cumplimiento de obligaciones y
restricciones, los documentos por pagar requieren ciertas obligaciones de hacer y no
hacer, mismas que al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se cumplen satisfactoriamente.

6. Instrumentos financieros derivados con partes relacionadas.
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¢on el fin de disminuir el riesgo de futuros incrementos en el precio &
cudles se trasladarian a nuestros clientes de acuerdo con lo que se estyb}
INIF 12 “Instrumentos financieros derivados contratados por distribuidorg
heneficio de sus clientes”, se tienen 25 contratos de instrumentos finan&igr
derivados denominados swap de gas y comoditties options, con la contrapartegBEmens
través de su filial Energas de México, S.A. de C.V. E]l monto del gas por mi 6%
BIU'S y su duracion en meses para cada contrato de cobertura se muestran mds
sdelante. PEMEX periédicamente proporciona el valor razonable de los instrumentos

financieros derivados contratados con ellos.

Al 31 de diciembre de 2011, los instrumentos financieros derivados a corto plazo son
los siguientes: :

FLOAN §

Instrumentos derivados de negociacidon Tipo Montoe nocional Plazo valor
razonable a corto plazo

\

“Swaps de gas #53321 MM BTU’S de Gas
198 MMBTUS
12 meses
1 115,238

Com.opt. de gas #53331 ™M BTU's de Gas
396 MMBTUS
3 meses

% 32,431

com.opt. de gas #57569 MM BTU's de Gas
4,520 MMBTUS

11 meses

% - 514,179

Com.Opt. de gas #57646 MM BTU’s de. Gas
10,000 MMBTUS
33 meses

$ 1,414,999
Page 21

ORIGINAL - COPA



o W W

- o =

Notas. Xt

waps de gas #58173 MM BTU's de Gas

€, OO0 MMBTUS
12 meses

4 472,411

con.opt. de gas #58222 MM BTU's de Gas
b, (0 MMBTUS
57 meses

t 102,199

Com.opt. de gas #58223 MM BTU’s de Gas
i./00 MMBTUS
57 meses
1 201,050
fotal ' ' $

2,852,508

tuy términos de Tos swaps y los comoditties options mencionados anteriormente son

los siguientes:

tnstrumentos derivados Fecha de inicio Fecha:de terminacién

#wru's) fijo Precio de referencia (Millon de 8TU'S) variable

swaps de gas #53321 31/12/2012 30/06/2011

Com.opt. de gas #53331 01/01/2012 31/03/2012

com.opt. de gas #57569 01/01/2011 30/11/2012

Com.Opt. de gas #57646 01/01/2011 30/69/2014

swaps de gas #58173  01/01/2011 31/12/2012
' Page 22
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com.opt. de gas #58222 01/01/2011 31/12/2016 0.54  4.16
Com.opt. de gas #58223 01/01/2011 31/12/2016 1 0.53 4.16

Al 31 de diciembre de 2011, los instrumentos financieros derivados a Largo plazo son
los siguientes:

2011
Instrumentos derivados de negociacion  Tipo Monto nocional plazo valor
razonable a Largo plazo '

Com.Opt. de gas #57646 MMBTU Sde Gas 10,000 MMBTUS '33 meses $
1,866,365

tom.0pt de gas #58222
MM BTU's de Gas
1,600 MMBTUS
57 meses

$ © 170,892

Com.opt degas #58223
MM BTU's de Gas
1,200 MMBTUS ‘
57 meses
3 361,455
Total $ 2,398,712

Los .términos de Tos swaps y los comoditties options mencionados anteriormente son

los siguientes:
page 23 =
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instrumentos derivados Fecha de inicio Fecha de terminacion

pru's) fijo precio de referencia (Millén de BTU’S) variable

.Swaps de gas #58173 01/01/2011 30/09/2014 0.76 4.16
~¢om.Opt. de gas #58222 01/01/2011 31/12/2016 0.54 4.16

com.opt. de gas #58223 01/01/2011 31/12/2016 0.53 4,16

2010

Instrumentos derivados de negociacidén  Tipo Monto nocional Plazo valor

razonable a corto plazo

swaps de gas #42859 MM BTU's de Gas
6,666 MMBTUS

6 meses
) 566,797

swaps de gas #43286 MM BTU's de Gas
168 MMBTUS

7 meses

% 14,260

swaps de gas #43616 MM BTU's de Gas
4,200 MMBTUS
7 meses
$ 348,224

swaps de gas #43767 MM BTU's de Gas - ‘
page 24
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14,910 MMBTUS

7 meses
] 1,176,237

com.opt. de gas #43771 MM BTU's de Gas
21,910 MMBTUS

7 meses
) _ 469,317

swaps de gas #43773 MM BTU’s de Gas
14,000 MMBTUS

7 meses
$ 1,139,490

swaps de gas #43774 MM BTU's de Gas
21,000 MMBTUS

7 meses
% 1,784,516

swaps de gas #43775 MM BTU's de Gas
28;000 mmBTUS

| 7 meses '

$ 2,237,444

Com.Opt. de gas #43833 MM BTU s de Gas
14;000 MMBTUS

7 meses
$ ‘ 299,885

Com.Opt. de gas #43834 MM BTU's de Gas
7,000 MMBTUS

7 meses.
pPage 25
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$ 149,942

com.opt. de gas #43835 MM BTU’s
21,000 MMBTUS
7 meses

$ : 449,827

swaps de gas #44168 MM BTU'S
10,500 MMBTUS
4 meses

$ 771,914

swaps de Qas #46354 MM BTU's
1,554 MMBTUS L
7/ meses
¥ 93,779

wwaps de gas #49889 MM BTU'S
113, 000 MMBTUS
12 meses

¥ 1,604,472

com.Opt. de gas #49990 MM BTU'S
14,000 mmBTUS

7 meses
$ 299,885

swaps de gas #50375 MM BTU’s
12,000 MMBTUS

) 12 meses
5 566,283

de

de

de

de

de

de
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Gas

Gas

Gas

Gas

Gas

Gas
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- wwaps de gas #53321

© 2,376 MMBTUS
12 meses

% 63,544

¢ om.Opt. de gas #53331
4,752 MMBTUS
12 meses

! 3,265

com.opt de gas #55806%
26,740 MMBTUS

5 meses ‘
A I 202,781

com.opt.de gas #55806b
{5,965 MMBTUS

5 meses

B 121,069

com.Opt. de gas #55825
66,672 MMBTUS

12 meses
$ 410,596

com.Opt. de gas #55869
44,000 MMBTUS

11 meses

$ 489,688

Com.Opt. de gas #57128

MM

MM

BTU's

BTU's

BTU'S

BTU’S

BTU'S

BTU'S

BTU'S

de

de

de

de

de

de

de

Notas. txt

Gas

Gas

Gas

Gas

Gas

Gas

Gas
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19,800 MMBTUS

11 meses

$ | 73,846

com.opt. de gas #57179 MM BTU’s de Gas
49,500 MMBTUS
11 meses

$ 148,230

com.opt. de gas #57180 MM BTU’s de Gas
36,000 MMBTUS

12 meses
$ ( 9,948)

Com.Opt,de gas #5580a6 MM BTU's de Gas
17,835 MMBTUS '

12 meses
] ' 135,250

Total _ $ 13,610,593

Los términos de los swaps y los comoditties options mencionados anteriormente son

Tos siguientes:

Instrumentos derivados Fecha de inicio Fecha de terminacion Precio (Milldn de
BTU'S) fijo precio de referencia (Mil16n de BTU’S) variable :
swaps de gas #42859 01/01/2011 30/06/2011 10.93 3.95
swaps de gas #43286 01/01/2011  31/07/2011 10.94  3.95
swaps de gas #43616 01/01/2011 - = 31/07/2011 11.05 3.95

page 28 -
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“waps de gas #43767

Com . Opt .

wwans de

awaps de

swaps de

tom. Opt.

Com.Opt.

tom.Opt.-

Lwaps de

Swaps de

swaps de

Com.opt.

Swaps de

Swaps de

Com.Opt. de gas #53331 01/01/2011

de gas #43771

gas #43773

gas #43774

gas #43775

de gas #43833
de gas #43834

de gas #43835

gas #44168
gas #46354

gas #49889

de gas #49990

gas #50375

gas #53321

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

+ 01/01/2011

01/01/2011
01/01/2011
01/01/2011

01/01/2011

01/01/2011

Com.0Opt de gas #558062 01/08/2011

Notas. tXt

31/07/2011
31/07/2011
31/07/2011
31/07/2011
31/0%/2011
31/07/2011
31/07/2011
31/07/2011

31/07/2011

31/07/2011

31/12/2011
31/07/2011
31/12/2011
31/12/2011
31/12/2011

31/12/2011

Page 29

ORIGINAL

10.50

1.73

10.87

11,16

10.75

1.73

1.73

1.73

10.29

9.00

8.60

1.73

§.09

6.59

1.95

0.64

.95
.95
.95
.95
.95
.95
.95
.95
.95
.95
.95 -
.95
.95.
.95
.95

.95

PIA



n

nnnnE93

Notas.txt
B  (ow.opt.de gas #55806b 01/08/2011 31/12/2011 0.64 3.
giﬁ com.opt. de gas #55825 01/01/2011 31/12/2011 0.51 3.
B (om.opt. de gas #55869 01/01/2011 30/11/2011 1.05  3.95
i’ com.opt. de gas #57128 01/01/2011 30/11/2011 0.92  3.95
L
com.0Opt. de gas #57179 01/01/2011 30/11/2011 0.72 3.95
) com.opt. de gas #57180 01/12/2011 31/12/2011 0.72  3.95
3
com.opt.de gas #5580a6 01/08/2011 31/12/2011  0.64  3.95

Al 3| de diciembre de 2011, los instrumentos financieros derivados a Largo plazo son
@f fos siguientes:
A

§ 2010

Instrumentos derivados de negociacién Tipo Mmonto nocional Plazo valor
% razonabie a Largo plazo
§ Cgmégg.de gas #533211p MMBTU Sde Gas 2,376 MMBTUS 12 meses $

48, S
B Com.Opt de gas #53331L
B MM BTU's de Gas

1,188 MMBTUS

i 3 meses

$ 816
’ ‘Page 30
b
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com.Opt degas #55806a
MM BTU;S de Gas
64, 176 MMBTUS
12 meses
! 452,567

com.opt de gas #55806b
MM BTU's de Gas
}8,316 MMBTUS

12 meses
% . 270,203

com.Opt de gas #55806¢

MM BTU's de Gas

47,804 mmBYUs
12 meses
i 301,852

com.opt.de gas #55818a
MM BTU s de Gas
64,176 MMBTUS
12 meses
$ 499,839

com.opt.de gas #55818b
MM BTU's de Gas
38,316 MMBTUS

12meses
§ 298,427

com.opt.de gas #55818c

Notas.tXt
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% MM BTU's de Gas ‘
' 47,804 MMBTUS
ﬁ@ 12 meses
% - 333,381
§% total : $ 2,205,733

tos vérminos de los swaps y los comoditties options mencionados anteriormente son
los siguientes:

-

g% Instrumentos derivados Fecha de inicio Fecha de terminacidn precio (Mi11éh de
N Bru's) fijo precio de referencia (Mi116n de BTU'S) variable
- Com.Op.de gas #533211p 01/01/2012 31/12/2012 6.59 3.95
Ccom.Opt de gas #53331L 01/01/2012 31/03/2012 1.95 . 3.95
com.opt degas #55806a 01/01/2012 3171272012 0.64 3.95
@? C.om.Opt de gas #55806b 01/01/2012 31/12/2012 0.64 3.95
Com.Opt de gas #55806¢ 01/01/2012 31/12/201.2 0.64 3.95
Com.Opt.de gas #55818a 01/01/2013 31/12/2013 0.76 3.95
Com.Opt.de gas #55818b 01/01/2013 31/12/2013 0.76 3.95
Com.Opt.de gas #55818c 01/01/2013 31/12/2013 0.76 3.95

. La Compafiia contempla dentro de Tas politicas y contratos, el riesgo con su

contraparte con guienes se contrataron los instrumentos financieros derivados.

Pége 32
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o
;glgompaﬁia no tuvo contratos de derivados imp1icitos al 31 de diciembﬁg de @‘,iﬁ% ;
. %, A

N 5

\\ & we
SR

7. posicién en moneda extranjera

a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Tos estados financieros contienen activos y
pasivos monetarios denominados en doélares norteamericanos, Como sigue.

* (cifras en dblares)

2011 2010
Activo circulante Us$ 152,247 US$ 1,645,346
pPasivp a corto plazo ( 192,368) ( 560,000)
rasivo a largo plazo ( 1,040,000) { 2,468,173)
Posicion monetaria neta USS . ( 1,080,121) us$ ( 1,382,827)

Los tipos de cambio utilizados Bara convertir los activos y pasivos monetarios a
moneda nacional al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron de $13.97 y $12.38 por
délar norteamericano, respectivamente. A la fecha de emision de estos estados
financieros, el tipo de cambio es de $13.85 por délar norteamericano.

8. Beneficios directos a Tos empleados de corto plazo

a) Beneficios directos a corto plazo:

Hemos reconocido provisiones acumulativas relativas a los beneficios directos a
corto plazo, las cuales son:

saldos al 31 de diciembre de

2011 2010
Reserva de vacaciones $ 5,950 § -
Reserva de Prima Vacacional : 1,488

page 33.
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PTU por pagar _ 31,463,661 7
18,052,618 e
b

Beneficios directos a los empleados a corto plazo $
18,052,618 _ .

3,

N el

‘'b) obligaciones por PTU

La PTU se determina en términos generales sobre el resultado fiscal, excluyendo el
ajuste por inflacién y los efectos de 1a actualizacién de la depreciacion del
ejercicio. .

2011 2010

PTU causado
3 13,439,877
$ 8,162,415

E1 monto de PTU se encuentra registrado dentro del concepto de otros gastos.

9. capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de Gas Natural Industrial, S.A. de
C.V. es variable, con un minimo fijo autorizado de $3,500,000 (son tres millones
quinientos mil pesos 00/100 m.n.) a valor nominal, el total del capital social estd
representado por 3,500,000 acciones comunes, nominativas, totalmente suscritas y
pagadas, con valor nominal de $1 peso cada una.

b) Mediante asamblea general de accionistas celebrada el 31 de diciembre de 2011, se
aprobd reconocer el saldo de Tas aportaciones para futuros aumentos de capital en la
cantidad total de $32,111,815, derivado de 1o anterior se presenta un incremento en
jas aportaciones para futuros aumentos de capital en un total de $31,554,879.

- ¢} Mediante asamblea general de accionistas celebrada el 31 de diciembre de 2010, se

aprobd reconocer el saldo de las aportaciones para futuros aumentos de capital en la-
. Page 34
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cantidad total de $556,936.

2

. B . . A 14“ r,;#{&u' £
d) pe acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidlad netﬁ‘de14_,'
afio habrd de separarse por To menos el 5% para incrementar la reserva legld hastaess
que ésta alcance el 20% del capital social. ] S

e) Por los dividendos que pague Ta Compafiia que provengan de la Cuenta de utilidad
Fiscal Neta Consolidada (CUFIN), no se estara obligado al pago de ISR. Sin embargo,
el saldo de esta cuenta s6lo se podrd aplicar una vez gue se haya agotado el saldo
de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida Consolidada (CUFINRE).

10. Impuestos a la utilidad

a) En la reforma fiscal de 2010, se aprobaron modificaciones en Jla tasa del Impuesto
sobre la Renta, los cuales se aplicaran de la siguiente forma:

en la Reforma Fiscal, se aprobaron_incrementos en 1a tasa del Impuesto sobre la
Renta, los cuales se aplicardn de la siguiente forma:

I} Para los ejercicios 2010 al 2012: 30%;
ITX) Para el ejercicio 2013: 29%; vy

III) para los ejercicios 2014 en adelante: 28%.

b) E1 IETU del periodo se calcula aplicando la tasa_del 17.5% a una utjlidad
determinada con base en flujos de efectivo a 1a cual se le disminuyen los créditos

autorizados.

Los créditos de YETU se componen principalmente por aguellos provenientes de las
bases negativas de IETU por amortizar (deducciones gue exceden a los ingresos), los
correspondientes a salarios y aportaciones de seguridad social, y los provenientes
de deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos, durante el
periodo de transicién por la entrada en vigor del IETU.

E1 IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducird del IETU del periodo el ISR pagado

del mismo periodo.

cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los

in?resos gravables, no existird IETU causado. E1 importe de la base negativa

multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede

acreditarse contra el ISR del mismo periodo o, en su caso, contra el IETU a pagar de
page 35 .
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Tos proximos diez afios.

aﬁk

Basados en p[oyecciones de los gesu]tados fiscales se ha concluido gue en Jos
siguientes afios 1a Compafiia sera sujeta del pago de ISR. \%“mi

gercicios rerminados €1 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se registro
impuesto sobre la renta causado debido a la pérdida fiscal generada en ambos

ejercicios, Las pérdidas fiscales pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2011
y 2010 ascienden a $41,695,431 Y $27,586,230, respectivamente. '

¢) En los e

d) Al 31 de diqiembre de 2011 y 2010, se tienen los siguientes saldos fiscales:

o PR |
d) Al 31 de diciembre de 2011y 2010, se' tienen Tos siguienptes saldos fiscales:

.

2011 2010
CUCA $ ' 5,397,360 $ . 5,199,268

11. Contingencias

A1'31 de diciembre de 2011 ¥y 2010, Gas Natural Industrial, S.A. de C.V. tiene 1las
siguientes responsabilidades contingentes:

- por las posibles diferencias que pudieran surgir como resultado de las
facultades de comprobacion de las autoridades fiscales.

- o La Cqmpaﬁia.e§té sujeta a varias Teyes vy reglamentos, ue en caso de
determinarse incumplimiento de las mismas, podrian generar sanciones relacionadas

con su actividad.

- o \a compafiia con base en la asesoria de sus"abogados, considera que 1a
posibilidad de alguna resolucion desfavorable de 1itigios pendientes es’ remota.
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DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL MEXICO, S.A. DE C.V.,
ENERGAS DE MEXICO, S.A.deC.V. Y
GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

" Estados financieros combinados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
con dictamen de los auditores independientes
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ENERGAS DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y
Y GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.
Vi Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
L

Contenido:

Dictamen de los auditores independientes......c.cviimriminienennstsrin e U
Estados financieros combinados: 'L

Balances generales COMDBINAA0S ..ccvvvirrrereemsitsssisssniiieiiacnimss st mesiness
Estados de resultados combinados
Estados de variaciones en el capital contable combinados
Estados de fiujos de efectivo combiNados .. ereerisiissdnmnninisnsaeniieenneiinionec o
Notas a los estados fmancseros combinados

[ R0 - IV
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l‘]__l.””“ Elf FRNST & YOUNG

e

B Tel: 871 713-8901

| DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTESax: 871 713-90%
i www.ey.com/mx

fre .o
ﬁ;ﬁ_,A;amh!e_a_v-g {eraf-dé Accionistas de
Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V.,
Enctgas de México, S.8.de C.V. y

Gas Natural Jndustsiaf) S.A. de C.V.

Hemos examinado los balances generales de Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V., Energas de México,
5.A. de C.V. y Gas Natural Industrial, S.A. de C.V..-a! 31 de diciembre de 2011y 2010, y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de fiujos de efectivo, que les son relativos, por los afios gque terminaron en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Nuestra responsabifidad
consiste en expresar una opinién sobre los mismos conbase en nuestras auditorias. :

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generaimente aceptadas en México, las

cuales requieren gue la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera que. permita obtener una seguridad razonable

de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de gue estén preparados de acuerdo con las

normas rexicanas de informacién financiera. La auditorfa consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, dela
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asi mismo, incluye la evaluacion de fasy-- - ==
normas de informacién financiera utifizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por Ia administracion y de Ia{ S

presentacién-de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramas que nuestros exdmenes proporcionani: -

T

una base razonable para sustentar nuestra opinion.
. . A i" q

1. Como se menciona en fa Nota 1, los estados financieros adjuntos no reconocen los efectos de impuestos a la utifidad | ;
sobre las diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos ni los efectos acumulados derivados | .
de las obligaciones laboraies, inciuyendo la participaci6n de fos trabajadores en las utilidades diferida, como lo requiere ; -
la NiF D-4 "lmpuestos a Ia utilidad” y D-3 *Beneficios a los Empleados”, respectivamente. Los pasivos no reconocidos : <+
por ¢l no reconocimiento de estas normas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascienden a $138,890,274 Y v ..
$91,610,812 por impuestos diferidos, asf como $212,597 y $185,806 aproximadamente por beneficios a empleados

respectivamerite.

2. Como se menciona en la Nota 6, la Compafifa cuenta con créditos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por un monto
de $382,434,076 y $177,284,756, de los cuales $28,762,793 y $106,091,569, respectivamente, son a largo plazo.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se incumpiié con algunas razones financieras impuestas por ciertos créditos y la
empresa no obtuvo la dispensa correspondiente, por tal incumplimiento la porci6n de largo plazo del crédito ha sido
reclasificada a corto plazo en los estados financieros gue se acompafian.

En nuestra opinién, excepto por ia fafta de reconocimiento de los impuestos diferidos y los efectos acumulados
derivados de las obligaciones laborales incluyendo la participacién de los trabajadores en las-utilidades diferida que se
menciona en el parrafo 1 anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V., Energas de México,
S.A. de C.V. y Gas Natural Industrial, S.A. de C.V,, ai 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas,
de conformidad con las normas mexicanas de informacion financiera.

.Mancera, 5.C.
Integrante de .
egrante d y

Torreén, Coahuila
27 de junio de 2012

¢
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x DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL MEXICO, S.A. DEC.V,,
ENERGAS DE MEXICO, S.A. DEC.V. Y
GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

‘ I Bafances generales combinados \ k@%ﬁé@j& g
W\ . (Cifras en pesos) &
N e v Al 31 de diciembre d\\ o T S5 v
s T 2011 2010 e
Active™"
Activo circulante: ‘
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 10,258,620 $ 6,563,634
Cuentas por cobrar: . *
Clientes, neto de estimacién para cuentas incobrables (Nota 2) 21,190,408 45,791,035
Partes refacionadas (Nota 3) 210,518,912 43,749,417
Instrumentos financieros derivados con clientes (Nota 7) 35,719,782 47,112,962
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 74,455,850 31,881,239
Pagos anticipados 8,089,059 6,700,850
Total del activo circulante 360,232,631 181,799,137
Activo no circulante;
inversiones en acciones 695,725 695,725
Inmuebles, mobiliatio y equipo, neto (Nota 5) 743,678,592 510,693,560 om ey
Instrumentos financieros derivados con clientes R
alargo plazo (Nota 7) 30,179,959 37,806,594 - :
Depbsitos en garantia 5,570,363 5,248,122 LT

Total del activo $ 1,140,357,270 $ 736,243,138

Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:

Porcidn circulante de {a deuda financiera (Nota 6} $ 353,671,283 5 71,193,187
Proveedores ) . _ 74,111,100 45,558,829
Partes relacionadas (Nota 3) 121,184,654 104,614,769
Arrendamientos capitalizables, porcién circulante (Nota 8) 45,832 183,328
instrumentos financieros derivados con partes
relacionadas (Nota 7) 41,799,884 52,480,858
Beneficios directos a los empleados de corto plazo {Nota 10) 37,934,394 22.069,619
Anticipo de instrumentos financieros con partes o
relacionadas (Nota 3) 14,000,000 14,000,000
Otras cuentas por pagar 22,299,384 18,391,937
Total del pasivo a corto plazo 665,046,531 328,492,527
Pasivo a largo plazo:
Instrumentos financieros derivados con partes

relacionadas (Nota 7) 33,412,551 41,476,434
Arrendamientos capitalizables, largo plazo (Nota 8) - 45,832
Deuda financiera (Nota 6) 28,762,793 106,091,569
Totatl del pasivo 727,221,875 476,106,362

Capital contable (Nota 11):
Capital social 43,760,788 43,760,788
Aportaciones para futuros aumentos de capital 34,447,417 5,838,448
Utilidades acumuladas 210,537,540 124,576,871
Utitidad neta 124,389,650 85,960,669

413,135,395 260,136,776 .

Total del capital contable
Total del pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

$ 1,140,357,270 § 736,243,138
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DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL MEXICO, S.A.DEC.V.,
. ENERGAS DE MEXICO, S.A. DEC.V. Y
GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DEC.V,

A T Estados de resultados combinados ‘
A 5 :
f . %
g; ) ! (Cifras en pesos)
”*"\a%. o S . Por los afios terminados *
M L el 31 de diciembre de
Oeem 2011 2010
Ventas netas $ 677,698,129 § 397,260,107
Costo de ventas ' 411,517,396 212,087,262
Utilidad bruta . . 266,180,733 185,172,845
Gastos de operaci6n - 84,597,665 100,852,767
Utilidad de operacién , 181,583,068 84,320,078 ey
. : I oo
Otros gastos (ingresos), neto ' 16,959,823 ( 16,043,962) !
Resultado integral de financiamiento:
Productos financieros : ( 880,428 ( 1,252,694)
Gasios financieros 27400,T76 14,475,355
" Pérdida (utilidad) cambiaria, neta 6,136,494 ( - 2,904,523) =
Efectos a cargo por intermediacién con instrumentos AT
financieros derivados , 72,156,994 129,587,611
Efectos a favor por intermedlacwn con mstrumentos _
financieros derivados : ( 72,156,994) ( 129,587,611)
Efectos futuros a cargo (favor) por negociacion con '
instrumentos financieros derivados 6,350,605 ( 546,189)

Efectos a cargo por negociacién con instrumentos

financieros derivados 1,226,148 4.631,422’
40,233,595 14,403,371

Utilidad antes de impuestos a la utilidad 124,389,650 85,960,669
impuestos a la utilidad (Notailz) - | -
Utilidad neta $ 124,389,650 $ B5,960,669

t.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

f | COPIA
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p——— DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL MEXICO, S.A, DEC.V.,

T ENERGAS DE MEXICO, S.A. DEC.V.Y
Lo ' GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.,

Operacion
Utilidad antes de impuestos
Partidas en resultados que no afectaron efectivo:
Depreciacion (Nota 5)
(Utilidad) pérdida en venta de activo fijo
Intereses a favor o
Intereses a cargo
Beneficios directos a los empleados
Suma _
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Clientes
Partes relacionadas
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Proveedores -
Otras cuentas por pagar
Fiujos netos de efectivo generados por
actividades de operacién '

Actividades de inversién
Adquisiciones de inmuebles, maquinaria 'y equspo
Ingresos por ventas de activo fijo
intereses cobrados’
Préstamos recibidos
Préstamos otorgados
Flujos netos de efectivo (utilizados en) generados por
actividades de inversién
Efectivo (insuficiente) excedente para aplicar en
actividades de financiamiento

Actividades de financiamiento
Préstamos pagados
Préstamos cobrados
Intereses pagados
Aumento (reduccion) de aportaciones para futuros
. aumentos de capital
Instrumentos financieros derivados
Porcidn circulante de deuda a largo plazo
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en)
actividades de financiamiento
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del perfodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Estados de flujos de efectivo combinados

(Cifras en pesos)

Por los afios termipados
el 31 de diciembre de

( 256,492,187)

250,597
880,427
253,796,011

( 848,221,894)

2011 2010
$ 124,389,650 § 85,960,669
23,421,949 15,474,195
( 165,392) 1,126,479
( 880,427) ( 1,252,694)
27,200,359 14,475,356
15,953,256 9,328,699
189,919,395 125,112,704
24,600,627 ( 32,339,046)
( 36,476,916) 84,684,459
( 44,285,061 ( 17,861,232)
28,552,271 18,350,546
3,635,639 (  3,451,114)
165,945,955 174,476,317

( 180,679,816)
8,350,669
1,063,538

548,371,211

( 334,721,096)

( 849,787,046)

42,384,506

( 683,841,091)

( 219,197,341)
699,900,530

( 27,200,359)

216,860,823

( 548,371,211)
334,721,096
( 14,475,356)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

+

28,608,969 ( 24,018,393
274,958 ( 12,038,450}
205,149,320 - 49,202,542
687,536,077  ( 214,979,772)
3,694,986 1,881,051
6,563,634 4,682,583
$ 10,258,620 $ 6,563,634
COPIA
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emeee, - DISTRUBUIDORA DE GAS NATURAL DE MEXICO, S.A. DEC.V,,
. ENERGAS DE MEXICO, S.A.DEC.V. Y
GAS NATURAL INDUSTRIAL, S.A. DEC.V.

Notas a los estados financieros combinados

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

L ' (Cifras en pesos)

1. Operaciones y resumen de las principales politicas contables

Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V., Energas de México, S.A. de C.V.y Gas-Natural
tndustrial, S.A. de C.V. (en lo sucesivo “la Compafifa”) se dedican a la operacién, mantenimiento,
administracién, ingenierfa y construccion de sistemas apropiados para recibir, transportar,
conducir y entregar gas natural por medio de ductos a empresas que cuenten con autorizacion,
concesién o permiso. Asf mismo, se dedica a la compra-venta de gas natural.

La emisién de los estados financieros combinados y las notas correspondientes fue autorizada .
por el gerente administrativo, Ing. José de Jestis Meza Mufiiz, el dia 25 de junio de 2012. Estos

estados financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por el consejo de administraciony _ .

por la asamblea de accionistas. Estos 6rganos tienen la facultad de modificar los estados
financieros adjuntos. :

Politicas contables significativas aplicadas
a) Cumplimiento con Normas de Informacién F inanciera

Los estados finah(_:ieros combinados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Mexicanas de Informacién Financiera (NIF). ‘

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdérico, excepto por las
partidas no monetarias que hayan sido adquiridas o reconocidas en los estados financieros antes
del 31 de diciembre de 2007, en cuyo caso incorporan los efectos de la inflacién desde su
reconocimiento inicial en los estados financieros y hasta ef 31 de diciembre de 2007. Asimismo,

los instrumentos financieros se reconocen a su valor razonable.

Los valores en libros de los activos y pasivos reconocidos y cuyos riesgos estén siendo cubiertos
son reconocidos a su valor razonable, de otra forma, se ajustan por cambios en su valor
razonable atribuible al riesgo cubierto. Las cifras son presentadas en pesos, excepto cuando se

indigue lo contrario.

La inflacién de 2011 y 2010, determinada a través del {ndice Nacional de Precios al Consumidor
que publica Banco de México, fue de 3.81% y 4.40%, respectivamente. La inflacién acumulada
por los Gitimos 3 afios fue de 12.26%, nivel que, de acuerdo a NIF corresponde a un entorno

econémico no inflacionario.
, ‘ ~ COPI
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¢) Base de combinacion de estados financieros

kos estados fmanc&eros combinados incluyen a Distribuidora de Gas Natural Mefuco Y
Energas de México, S.A. de C.V. y Gas Natural Industrial, S.A. de C.V., en Ias cuaies
;ontroi admf tstratwo por acc:lonlstas en comun Los saldos y operacwnes intex \Smp

Las ventas!mb: tradas en los estados de resultados corresponden en su mayorfa a operaczones
por venta de *’gas, realizadas con partes relacionadas gue no fueron combinadas, dichas

\‘%operaciones ~de ventas son realizadas inmediatamente después con terceros por las partes

refacionadas no combinadas.
d) Reconecimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen una vez que se han transferido a los clientes los rlesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los productos, es probable recibir los beneficios econémicos y éstos
se pueden medir conflablemente. Los ingresos son valuados al valor razonahble de la
contraprestacion recibida excluyendo los descuentos, rebajas e impuestos.

LR v——

Generalmente los riesgos y beneficios significativos son transferidos a ios clientes cuando éstos | ',;;: s

recibeny aceptan {os productos que les fueron entregados. ,“

e) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con ias NiF requiere del uso de
estimaciones en la valudcién .de algunos de sus renglones. Los resultados que finalmenté se
obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. ~

f) Efectivo

El efectivo y sus equivalentes estan representados pnncnpalmente por depésitos bancarios e
inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias. Estas
inversiones se presentan -a su costo de adquisicién mds intereses devengados no cobrados,
importe que es similar a su valor de mercado.

g) Riesgos

Los principales riesgos a los que. se encuentran expuestos los instrumentos financieros son
riesgos en el flujo de efectivo, riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de credito. La
administracién de la Compaififa revisa y aprueba las poiiticas para manejar cada uno de estos

riesgos.

El riesgo de credito representa la pérdida que serfa reconocida en caso de que las contrapartes
no cumplieran de manera integral las obligaciones contratadas. La Compafifa también estd
expuesta a riesgos de mercado provenientes de cambios o fluctuaciones en el precio del gas y
con la finalidad de disminuir dichas fluctuaciones en precio utjliza instrumentos financieros
derivados de precio de gas cuyo beneficio o perjuicio se traslada a sus clientes. .

Los instrumentos financieros que potencialmente ocasionarian concentraciones de riesgo, son el
efectivo, cuentas por cobrar a clientes e instrumentos financieros derivadps. El efectivo se

mantiene con'dlstlntas instituciones financieras.

i
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Utilizamos instrumentos financieros derivados tal como se menciona en el siguientesapdrtadc,
ostos contratos contienen el riesgo de que la contraparte no cumpla integralmeénte cof,
obligacién, lo que pudiera resultar en una pérdida material.

e

~-Concentracién de riesgo

fotalidad -del gas natural comercializado por las Compaiiias Distribuidora de Gas,

ictl, S.A. de C.V. y Gas Natural industrial, S.A. de C.V., proviene de su afiliada-En
Méxicth S.A. de C.V., la cual a su vez lo adquiere a Petroleos Mexicanos "PEMEX" (una entidad
. descentr, dlizada del Gobierno Federal) y fa parte de importacion por medio de West Texas INC.  +

Y ps s . . c s -y .
«Elriesgo crediticio en cuentas por cobrar estd diversificado, debido a nuestra base de clientes y

su’ dispersi6n geogréfica. Realizamos evaluaciones. de crédito continuas sobre las condiciones

crediticias de nuestros clientes.y ho se reguieren de colateral para garantizar su recuperabilidad.

En el evento de que los ciclos de cobranza se deterioren significativamente, nuestros resultados _
pudieran verse afectados de manera adversa. oo

h) Instrumentos financieros derivados

Como parte del servicio y atencién al cliente, fa Compafifa funge como enlace entre el clientey 3
PEMEX para la contratacién de instrumentos financieros derivados (IFD). A través de dichos IFD 3
el cliente fija el precio futuro por consumo de gas natural ante fluctuaciones en dicho precio. '
Estos IFD son contratados por la Compaiifa directamente con Pemex a través de su filial Energas
de México, S.A. de C.V. Reconocemos todos los derivados en el balance general a su valor
razonable, el cual se obtiene de la contraparte con fa cudl celebramos dichos acuerdos. Ciertos
instrumentos financieros derivados aunque son contratados con fines de enlace por no cumplir
con todos los requisitos que exige la normatividad, para efectos contables, se han designado
como de negociacion. La ganancia o pérdida de esos derivados se reconoce en ei resultado de
financiamiento. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados se reconocen de

forma inmediata en resultados.

Como se establece en la INIF 12 “Instrumentos financieros derivados contratados por
distribuidores de gas en beneficio de sus clientes”, la Comisién Reguladora de Energia (CRE)
obliga a la Compafifa Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V. a trasladar integramente
a los usuarios menores el efecto de los instrumentos financieros derivados contratados vy
establece la prohibicién de obtener algdn beneficio por los derivados contratados. -Para.cumplir

~ con lo anterior, la Compafifa. prorratea e} volumen dé gas con precio fijo entre sus clientes,
informandoles el volumen de gas que les fue asighado a precio fijo. La Compaiifa debe rendir
cuentas de estas transacciones a la CRE.

Cumpliendo con el oficio de protecci6n al usuario residencial SEfUPE/1902/2009 girado por la
Comisién Reguladora de Energia (CRE), la Compafifa hace fa contratacién en 2009 de coberturas
para el sector residencial. A principios de 2010 se decide hacer un aplazamiento de la inversion
en el tendido final de ductos al sector antes mencionado, por fo gue no genera la contraparte de
cobro durante el 2010 ya que no hay suministro de gas natural a dicho sector.
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siguiente {orra:

1. Monitorear diariamente el precio dé venta de cobertura en el mercado paF%i;sf.gue cuando &
flegue a su nivel maximo, vender al mejor precio del periodo 2010. | M‘“‘*&”!ﬁ@%ﬂa@@wﬁ?& 4
Jener aprobada una carta de crédito para garantizar el pago del valor generado por 1a

_ cobertura : .
*. 3. "Lidgdr @ convenio con PEMEX para que la cobertura sea facturada y amortizada

' Gfa_ t;;.a{'ﬁente durante todo el 2010.

13

Y .
ey, ., .
iy

)] Estimacién para cuentas de cobro dudoso

<

Se tiene la polftica de establecer una estimacién de cuentas de cobro dudoso para cubrir los
saldos de las cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 60 dfas, tomando en consideracion
fa experiencia histérica y la identificacién especifica de riesgo de cobro. '

) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliaric y equipo se registran inicialmente a su valor de adquisicion. En el caso -
de activos que requieren de un periodo sustancial para su uso, se capitaliza el resultado integral ..+ .-

de financiamiento incurrido durante el periodo de construccion e instalacion de los mismos.

El resultado de financiamiento capitalizable se determina mediante la aplicacién de la tasa de

capitalizacién promedio ponderada de los financiamientos, al promedio ponderado de las - N
inversiones en activos ‘calificables durante el periodo de adquisicion. Durante los gjercicios de: "'J
2011 y 2010, no se tuvieron activos calificables para ia capitalizacién del resultado’ de - -

financiamiento.

La depr_eciaéién se calcula por el método de linea recta en funcién def valor de los activos y de su
vida Gtil estimada por la administracién de la Compafifa (ver Nota 5). '

El valor de los inmuebles, mobiliario y equipo se revisa cuando existen indicios de deterioro en el
valor de dichos activos. Cuando el valor de recuperacién, gue es el mayor entre el precio de
venta y su valor de uso {el cual es valor presente de ios flujos de efectivo futuros), es inferior el
valor neto en libros, la diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro. En los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, no hubo indicios de deterioro.

K) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento de inmuebles, mobiliario y equipo se clasifican como
capitalizables si el contrato transfiere al arrendatario la propiedad del bien arrendado al término
det arrendamiento, el contrato contiene una opcién de compra a precio. reducido, el periodo del
arrendamiento es sustancialmente igual a la. vida Gtif remanente del bien arrendado, o el valor
presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al valor de mercado del bien arrendado,

neto de cualquier beneficio o valor de desecho. :

Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen
sustancialmente con el arrendador, se clasifican como -arrendamientos operativos y las rentas
devengadas se cargan a resultados conforme se incurren. ~
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, k65 pasivos por provisiones se reconocen cuando () existe una-obligacion présente Jedgalo 5
- ¢ d@sumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requier\é’“‘%@a salida de &7

1) Pasivos, provisiones, actives y pasivos contingentes y compromisos

reEursos _econémicos como medio para liquidar dicha obligacion, y (iif) la obligaciéﬁiﬁmggggi%
add razonablemente. e

7' Cuando |\ efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la

. provisidives el -valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la

"y

‘*Qobligatién,,.i,‘a tasa de descuento aplicada en estos casos es antes de impuestos y refleja las

CindicioRes de mercado a la fecha del balance general y, en su €aso, el riesgo especifico del
pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce comao un gasto

por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida
de recursos. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

) Fluctuaciones cambiarias

B YR

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su iw' e
celebracién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan al tipo de cambio de la fecha; -~

del balance general.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como fas i\ 1
derivadas de la conversién de los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los. )
estados financieros, se aplican a resultados, excepto por aquelias fluctuaciones generadas’por’ .. VY

financiamientos en moneda extranjera que fueron destinados para ia construccién de activos:

fijos y en los que se capitaliza ef resultado integral de financiamiento durante la construccion de
los mismos. : :

En la Nota 9 se muestra la posicién en monedas extranjeras al final de cada ejercicio vy los tipos
de cambio utifizados en la conversion de estos saldos.

n) Obligaciones laborales

La Ley Federal del Trabajo establece ia obligacion de hacer ciertos pagos al personal que deje de
prestar sus servicios en clertas circunstancias. Las indemnizaciones al personal se registran en
los resultados del ejercicio en que se efectdian los pagos. L.as primas de antigiiedad y beneficios
por retiro que se cubren al personal se determinan con base en lo establecido en la Ley Federal

del Trabajo.

La Compaififa ho reconoce los efectos acumulados de las obligaciones faborales incluyendo la’
participacion de los trabajadores en las utilidades diferida como lo requiere la NIF D-3 "Beneficios
a los empleados”. El pasivo por obligaciones laborales se estima de un monto poco significativo,
en funcién al nimero de empleados de la Compafifa. |

o) Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los
anticipos efectuados durante el mismo.

L
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o E:‘ﬁ’)'yﬁlidaq integral . 3

La Compafifa no reconoce los efectos de impuestos diferidos de acuerdo a la NIF, o
a la utilidad™, los cuales se estiman importantes. '

‘LaNgtilida intégral es el incremento del capital en el periodo, derivado de Ia utili’ﬁ‘&;d; neta, ma 1

otraSodrtidas integrales. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la utilidad neta eSSgual gty
utilidad integral. '

S q) Presentatién del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los esiados de resultados se presentan de acuerdo a su
funci6n, ya que ésta clasificacién permite evaluar adecuadamente los margenes de utilidad

operativa. .

La presentacién de la utilidad de operacion no es requerida, sin embargo ésta se presenta ya que
es un indicador importante en la evaluacién de los resultatos. .

R aemmmreyt

1) Nuevos pronunciamientos contables

Nuevos pronunciamientos que entraron en vigor para el ejercicio 2011:

NIF C-5, Pagos anticipados

En noviembre de 2010, el CINIF emitié ia NIF C-5, la cual entra en vigor para los ejercicios gue’ :
inician a partir del 1 de enero de 2011, y que sustituird al Boletin C-5, del mismo nombre. Al
momento de su adopcién, los cambios contables que se originen deberdn reconocerse de manera

retrospectiva.

La NIF C-5, establece que la caracteristica de los pagos anticipados es que no le transfieren atn a
la entidad los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir o los servicios que
esta por recibir, por lo tanto deben clasificarse en el estado de posicién financiera, en atencion a
la clasificacién de la partida de destino, en el activo circulante o no circulante. Ademds, establece
que para aquellos pagos anticipados, por los que se ha transferido a la entidad ios beneficios vy
riesgos inherentes al bien o servicio, se reconozcan en el rubro al que corresponda el bien o

servicio.

La adopcién de esta norma no tuvo efectos en la situacién financiera de la Compafiia.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo

En diciembre de 2010, el CINIF emitié la Nif C-6, estableciendo su entrada en vigor para los
~ ejercicios que iniciaron a partir del 1 de enero de 2011, excepto por los cambios provenientes de

la segregaci6n en sus partes componentes de partidas de propiedades, planta y equipo que
tengan una vida Gtil claramente distinta; para las entidades que no hayan efectuado dicha
segregacién las disposiciones aplicables entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir
~ del 1 de enero de 2012. : '
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La NIF C-6, sustituye al Boletfn C-6 Inmuebles, magquinaria y equipo, a difererfi::;h da!é% Sl
NIF, incluye dentro de su alcance el fratamiento contable de los activos pé’ﬂf&a desapalian
-thantenei-activos biolégicos y de industrias extractivas; establece entre othps, quedBiictas’ &/
" adguisiciones dé activos sin costo alguno, su costo debe ser nulo y se efimina la oﬁt«j%ege utilizarts”
a\altio: en el caso de intercambios de activos se requiere determinar la sustancia co : e
i6m; la depreciacion debe realizarse sobre componentes del activo y el monto depreciable
osto de adquisicién menos su valor residual. Los anticipos a proveedores para fa

de Jactivos se reconocen como un componente a partir del momento en gue se

- . transfieren _Iqs"riesgos y beneficios inherentes a los activos. En el caso de baja de activos, el
. ingreso se.réconoce una vez gue se han cubierto los requisitos de reconocimiento de ingresos'

a

indicadss en la norma. Se estabiecen revelaciones especificas para entidades piblicas.
La adopcién de esta norma no tuvo efectos en la situacion financiera de la Compafifa.
NIF C-18 Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y equipo

La NIF C-18, con entrada en vigor para ejercicios que iniclaron a partir del 1 de enero de 2011y
de aplicacién retrospectiva, establece el tratamiento contable para el reconocimiento inicial y
posterior de la provisién por obligaciones legales o asumidas relacionadas con el retiro de

componentes de propiedades, planta y equipo, las cuales se originaron durante la adquisicién, {77
construccién, desarrollo y/o el funcionamiento normal de dicho componente, asi mismo,
establece los requisitos a considerar para su valuacion y las revelaciones que una entidad debe
presentar cuando tenga una obligacién asociada con el retiro de un componente. ‘

La adopci6n de esta norma no tuvo efectos en la situacién financiera de Ia Compafiia.

2. Clientes

Los saldos por.cobrar a clientes y su estimacion para cuentas incobrables al 31 de diciembre de
2011y 2010, se integran como sigue:

2011 . 2010
Cuentas por cobrar a clientes $ 33,657,370 S 51,240,638
Estimacién para cuentas incobrables ( 12,466,962) ( 5,449,603)

$ 21,190,408 $ 45,791,035

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, {a estimacién para cuentas incobrables se integra como
sigue: :

| 2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero de S 5,449,603 § 5,274,315
Incrementos 7,017,359 175,288
Cancelaciones . - ' -
Saldo finat al 31 de diciembre de § 12,466,962 S 5,449,603
T
OPIA 12
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3, Partes relacionadas

@) 'Lag cuentas

~ Nortg,

... . Cia. de Autoa

W+ Tecate, SWA. de C.V. :
“w.gia. de-AUtoabastecedores de Gas Natural de
la Laguna, S.A. de c.v.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Acufia, S.A. de C.V.-

GCia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Agua Prieta, S.A. de C.V.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Nogales, S.A. de c.v.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
purango, S.A. de C.V.

Generacién Industriat, S.A. de C.V.

SIM Alimentos, S.A. de C.V.

Mecra Motors, S.A. de C.V.

Diesel y Gasolina de la Laguna, S.A. de C.V.

Servicios Corporativos SIMSA, S.C.

Combugas del Vafle de México, S.A.de C.V.

Combustibles y Gases de Torreén, S.A. de C.V.

Distribuidora de Combustibles de la Laguna,
S.A.de C.V.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
San Jeronimo, S.A. de C.V.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Hidalgo, S.A. de C.V.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Monclova, S.A, de C.V. .

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Celaya, S.A. de C.V,

Cia. de Autoabastecedores de Gas Naturat de

- sureste, S.A. de C.V.

Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural de
Colima, S.A. deC.V. -

Tesorera del Norte, S.A. de C.V. Sofom

Inmobiliaria SIM y Asociados, S.A. de C.V.

Combustibles y Gases de Acufia, S.A. de C.V.

_ por cobrar con partes relacionadas al 3
¢ -integran comgo sigue:

1 de diciembre de 20

§

1

Relacién 2011
' Afitiada - 10,353,604
Afiliada 9,854,671 8,392,025
Ailiada 3,140,186 2,216,083 -
Afiliada 6,887,193 7,391,477
Afiliada 3,386,951 1,728,484
Afitiada. 6,143,642 5,807,302
Afiliada 10,277,902 598,461
Afiliada 1,917 350,044
Afiliada 2,682,073 1,883,278
Afiliada 30,456 33,897
Afifiada 13,830,106 1,308,191
Afiliada 267,385 239,668
Afitiada 1,380 1,380
Afiliada 680,219 837,080
Afiliada 4,727,720 2,193,457
Afiliada 1,951,552 414,986
Afiliada 4,237,619 .
Afiliada 719,820 -
Afiliada 5,810,428 -
Afiliada 8,283,399 -
Afiliada 15,000 -
Afiliada 127,586,264 -
Afiliada 1,649 -
" Afiliada 1,380 -
' § 210,518,912 3 43,749,417
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b) Las cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 d

integran como sigue:

o diciembre de 2

‘ o Relacién 2011 .
fiturados Cribissa, S.A. de C.V. Afiliada  $ 651,854 $
: pugtibles y Gases de Acufia, S.A. de
i M Afiliada -
_ Tesorgra México, S.A. de C.V. Afiliada 78,662,046 80,491,632
~ Transhorbes Presurizados, S.A. de C.V. Afiliada 80,500 80,500
“, . |- Gas Natural del Noroeste, S.A, de C.V. Afifiada 27,206,078 23,974,485
“..inmobiliaria Sim y Asociados, S.A. de C.V.  Afiliada - 26,966
Cia. de Autoabastecedores de Gas Natural '
del Norte, S.A.de C.V. ' Afiliada 14,584,176 -

'$ 121,184,654

¢©) Anticipos de instrumentos financieros derivados con partes relacionadas

& 104,614,769

Compafifa de Autoabastecedores de Gas
Natural del Norte, S.A. de C.V.

Relacion 2011 2010 e
Afiiada’ § 14,000,000 $ 14,000,000 :*.
S 14,000,000 S 14,000,000 N\

Et antié:ipo de clientes reflejado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estéd destinado para la Y

construccién de un City Gate que la Compafifa elaborarfa para una de su filial. E! proyecto no fue, . Y
realizado en 2010 ni en 2011, por lo que aan estd pendiente su aplicacion. . _

d) En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafifa realizé las

siguientes operaciones importantes con partes relacionadas:

Ingresos por:
Servicios administrativos prestados

Venta de gas :
Cobertura de instrumentos financieros derivados

Derecho de cobro por fideicomiso
Préstamos recibidos

Egresos por:

’

2011 2010
$ 133,379,690 $ 68,956,915
330,947,605 143,618,838
17,147,420 32,554,052
30,556,727 23,763,041
253,796,010 768,191,462

$ 765,827,452

$ 1,037,084,308

Cobertura de instrumentos financieros derivados $ 13,638 $ 3,194,480
Servicios administrativos recibidos 6,686,085 38,861,856
Compra de gas ' 10,788,178 2,128,215
Arrendamientos 743,734 1,054,745
Préstamos otorgados 848,221,894 26,586,787
' .§ 866,453,529 S 71,826,083

‘ ' COPIA
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- Contrato de instrumentos financieros derivados para precios de gas natural, pr%%‘itaci'
_-Servicios administrativos y contrato de suministro de gas natural con las siguien;t{es co
- . »?omgaﬁi’a de Autoabastecedores de Gas Natural del Norte, S.A. de C.V. \\‘

- é-zim:péﬁfa de Autocabastecedores de Gas Natural de Tecate, S.A. de C.V.

e _,Cmi;fpaﬁl'a de Autoabastecedores de Gas Natural de la Laguna, S.A.de C.V.

] St ..,.: ;4.
oL ..Compafifa de Autoabastecedores de Gas Natural de Acufia, S.A. de C.V.

« Compafia de Autoabastecedores de Gas Natural de Agua Prieta, S.A. de C.V.
o Compafia de Autoabastecdeores de Gas Natural de Nogales, S.A. de C.V.

» Compafifa de Autoabastecedores de Gas Natural de Durango, S.A. de' C.v.

e Generacién Industrial, S.A. de C.V.
« Compaiiia de Autoabastecedores de Gas Naturat de Celaya, S.A.de C.V.
. Compaﬁfa de Autoabastecedores de Gas Natural de Hidalgo, S.A. de C.V.
» Compafifa de Autoabastecedores de Gas Natural del Sureste, S.A. de C.V.
« Compafifa de Autoabastecedores de Gas Natural de Moncloya. S.A.de C.V.
- Contrato de ar;'endamient_o con Inmobiliaria Sim y Asociados, S.A. de C.V.
- Contrato mercantil de crédito en cuenta corriente con Tesorera de México, S.A.de C.V.y

Tesorera del Norte (SOFOM).

4. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integran como
sigue:

_ ‘ 2011 2010
impuesto al valor agregado § 21,477,161 S 15,374,041
_ Deudores diversos 36,251,506 3,589,796
Otros 16,727,183 12,917,402

$ 74,455,850 §$ 31,881,239
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- Edlﬂt:los

5. Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Ductos

~ - Derectios.de ifa y equipo
"Equipo-dé transporte

Equipo de compresién
Equipo de medicién y regulacion

Estructuras y eqmpo de telecomunicacion

Mobiliario y equipo
Equipo de coémputo
Otros equipos y herramienta

Depreciaciéon acumulada
Construcciones en proceso

Terrenos
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

b) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010,

. @) Al 31 de diciembre de 2011y 2010, este rubro se integra como sigue:

Vidas dtiles
estimadas RN
en afios 2011 2010

20 5 3,624,104 S 2,434,810
30 696,205,790 479,801,474
30 396,368 396,368

4 21,394,165 12,975,456
5 1,338,006 1,325,208 "

5 16,312,645 5,901,816

10 904,377 420,518
10 11,340,228 10,449,247

3 6,356,813 4,510,593

10 51,236,196 37,799,509
809,108,692 556,014,999
( 69,255,975) ( 46,355,514)

739,852,717 509,659,485

1,146,521 995,721

2,679,354 : 38,354

'§ 743,678,592 S 510,693,560

las construcciones en proceso representan

principaimente la construccién de ductos para zonas:- industriales Y. zonas residenciales. El
proyecto total contempla la construccién de ductos en-los préximos cinco afios los cuales estan
segmentados en etapas cuya construccién es de aproximadamente un ano.

c) La depreciacién cargada a los resultados en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010 asciende a $23,421,949 y $15,474,195, respectivamente.

d) En la Nota 8 se incluye informacion sobre activos bajo contratos de arrendamiento
capitalizable, que se refiere al rubro de equipo de transporte.

de los documentos por pagar con financieras automotrices.

ORIGINAL
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6. Deuda financiera

2011 Venciﬁ‘\‘ tos
- YA Tasa de Porcién =T
" 'Préstamo interés importe circulante La?é‘é"p

.  Préstam n Banca Afirme S.A. con
... vencimientos mensuales de julio 2006 .
... ' ajunio de 2013 Del 12.90% $ 47,295,226 $ 47,295,226 $ -
™ Préstamo con Banco Mercantil del Norte _
S.A. con pagares renovables cada 3 THE + 4
meses y vencimiento a marzo 2012 puntos 14,500,000 14,500,000 -
Préstamo con Credinor, S.A. de C.V. con ‘
vencimientos mensuales de
septiembre de 2009 a octubre de © TIE+ 10 .
2014 puntos 629,914 629,914 -
Documentos por pagar con varias
financieras automotrices Del 14.63% 1,319,768 914,552 405,216 .
Préstamo revolvente con Banorte, con THE + 4 _ |
vencimiento en enero de 2015 puntos 56,820,661 56,820,661 -
Distribuidora de Gas de OCCIdente S.A. .
de C.V. 2,959,290 2,959,290
Préstamo con Banco Santander Serfin
S.A. con vencimientos mensuales a THE+ 4 AN
junio 2021 puntos 200,000,000 200,000,000 -
Documentos por pagar con UPS Capital ) o

con  vencimientos ~mensuales vy

trimestrales de. octubre 2007 a Libor+2.25 : :

febrero 2016 y 2.5 puntos 45,205,630 24,871,251 20,334,379
Contrato de crédito refaccionatio con '

Caterpillar Crédito, S.A. de C.V. cOn

vencimientos mensuales de noviembre

2010 a diciembre 2015 Del 11% - 7,712,160 2,166,919 5,545,240
Contrato de crédito Automotriz con BNP

Paribas con vencimientos mensuales

de septiembre 2010 a octubre de

2012 Del 14.63% 94,580 94,580 ' -
Documentos por pagar con Autos

Alameda, S.A. de CV. con.

vencimientos mensuales ajunio 2015 - Del 0% 2,213,524 1,470,503 743,022
Contrato de crédito automotriz con BMW

Group Financial Services México con

vencimientos mensuales a diciembre

2012 Del 0% 490,258 490,258 . -
Contrato de Crédito automotriz con Ford

Credit con vencimientos mensuales a _

diciembre de 2013 Pel 11% 1,427,125 782,047 645,078
Contrato de crédilo automotriz con

Credit Nissan con vencimientos ‘ :

mehsuales a diciembre de 2013 Del 11.90% 439,629 239,286 200,343
Contrate de crédito automotriz con '

Navistar Financial con vencimientos .

mensuales a diciembre de 2013 Del 11% 1,326,311 436,796 889,515

$ 382,434,076 § 353,671,283 § 28,762,793
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""-"'=<--'§joCument05 por  pagar

Préstamo

o i'restamo con Banca Afirme S.A, con

vencnm;entos mensuales de julio 2006
a junio de-2013
- réstam coh Banco Mercantil del Norte
- don pagares renovables cada 3
y vencimiento a mayo de 2011
con Credinor, S.A. de C.V. con
venc imigntos mensuales de
septlembre de 2009 a octubre de
2014

con GMAC
Mexicana

Documentos por pagar con Banorte

Contrato de compra venta mercantil

Distribuidora de Gas de Occidente, S.A.
de C.V.

Préstamo con Banco Santander Serfin
S.A. con vencimientos mensuales de
julioc 2007 a julio 2012

Préstamo con Banco Santander Serfin
S.A. con vencimientos mensuales de
mayo 2008 a julio 2013

Préstamo con Banco Santander Serfin
S.A. con vencimientos mensuales de
Junio 2009 a junio 2014

Préstamo revoivente con Banorte con |

vencimiento en mayo 2011

Documentos por pagar con Autos
Alameda, S.A. de CV. con
vencimientos mensuales de diciembre
2009 a marzo 2010

Documentos por pagar con UPS Capital
con  vencimientos mensuales y
trimestrales de junio 2005 a mayo
2013

Contratos de .crédito refaccionario con
Caterpillar Crédito S5.A. de C.V. con
vencimientos mensuales de noviembre
2010 a diciembre 2015

Contrato de crédito automotriz con BNP
Paribas con vencimientos mensuales
de septiembre de 2010 a octubre de
2012 ‘

Crédito automotriz con Autocentro
Torredn, S.A. de CV. con
vencimientos mensuales de octubre
2010 a enero 2011

2010

" Tasade
interés Importe
Del 12.90% $ 25,000,013 $
THE+ 4
puntos 13,500,000 13,500,000 -
L]
THE + 10 :
puntos 851,914 851,914 - .
Del 14.24% 232,828 232,828 -
Del 14.63% 612,140 - 612,140
bel 32.44% 1,528,164 1,399,979 128,185
5,223,765 - 5,223,765, .
THE+3 .
puntos 5,066,671 3,200,000 1,866,671, :
THE +3 N
puntos 7,250,000 3,000,000 4,250,000
THE + 3.5 : S e T
puntos 11,900,000 3,400,000 8,500,000 - 7 .
THE + 4 ) )
puntos 67,821,472 © 12,500,811 55,320,661
Del 0% 585,420 483,646 101,774
Libor + 2.25
y 2.5 puntos 33,937,777 6,933,753 27,004,024
Del 11% 3,337,961 545,827 2,792,134
Del 14.63% 403,298 111,083 292,215
Del 0% 33,333 33,333 : -

- $ 177,284,756 $

71,193,187 § 106,091,569
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4
b) La deuda financiera a largo plazo al 31 de diciembre de 2011, tiene A’éﬁ‘ sigui
vencimientos: ' ' il
Afio que terminard el 31 Importes de los R
- ~-.de diciembre de: vencimientos ’ ‘%‘
. 2013 13,654,609 M
2014 9,734,114

2015 4,693,703
2016 590,367 ,
. . Total $ 28,672,793 - '

¢) El préstamo bancario con Banca Afirme, S.A. estd garantizado con el patrimonio’ de [os
accionistas, asf como por el patrimonio de Gas Natural Industrial, S.A. de C.V. Dicho contrato
establece el cumplimiento de ciertas obligaciones y restricciones. La Compaififa incumplié con
algunas de estas obligaciones y restricciones al 31 de diciembre de 2011 y 2010y no se obtuvo

la dispensa por escrito correspondiente, por lo que la porcién-a largo plazo de la deuda-ha sido

reclasificada a corto plazo.

d) El préstamo bancario con Banco Mercantil del Norte, S.A. de C.V. esta garantizado con el aval | N

de Diesel y Gasolina de la Laguna, S.A. de C.V., Combugas del Valle.de México, S.A. de CVN L

Combustibles y Gases de Tepeji, S.A. de C.V., Combustibles y Gases de Zacatecas, S.A. de C.V.,
Combustibles y Gases de Acufia, S.A. de C.V., Transportes 'Presurizados, S.A. de C.V,,

Combustibles y Gases de Torreén, S.A. de C.V., Gas Natural Industrial, S.A. de cv., . - ¥
Combustibles y Gases de Tampico, S.A. de C.V., Compafifa de Autoabastecedores de Gas Natural ™~ ~

del Norte, S.A. de C.V. y Compafifa de Gas de Colima, S.A. de C.V. Dicho contrato establece el
cumplimiento de ciertas obligaciones y restricciones. La Compafifa incumplié con algunas de
estas obligaciones y restricciones al 31 de diciembre de 2011 y. 2010 y no se obtuvo la dispensa

por escrito correspondiente, por lo que la porcion a largo plazo de la deuda ha sido reclasificada
a corto plazo.

e) El préstamo bancario con Credinor, S.A. de C.V. estd garantizado con el patrimonio del-
accionista. Dicho contrato establece el cumplimiento de ciertas obligaciones.y restricciones. La
Compafifa incumplié con algunas de estas obiigaciones y restricciones al 31 de diciembre de
2011 y 2010 y no se obtuvo la dispensa por escrito correspondiente, por lo que la porcion a .

largo plazo de la deuda ha sido reclasificada a corto plazo.

f) El contrato de apertura de crédito simple con Banco Santander Serfin, S.A. esta garantizado
con el aval de Diesel y Gasolina de la Laguna, S.A. de C.V., Combustibles y Gases de Tepeji, S.A.
de C.V., Combugas del Valle de México, S.A. de C.V., Combustibles y Gases de Torredn, S.A. de
C.V., Combustibles y Gases de Zatecas, S.A. de C.V., Combustibles y Gases de Acufia, S.A. de
C.V., Combustibles y Gases de Tampico, S.A. de C.V.,, Compaiifa de Gas de Colima, $.A. de C.V,,
Transportes Presurizados, S.A. de C.V., Compafiia de Autoabastecedores de Gas Natural de Agua
Prieta, S.A. de C.V. y Energas de México, S.A. de C.V. La Compaiiia incumplid con algunas
obligaciones y restricciones al 31 de diciembre de 2011 y no se obtuvo la dispensa por escrito
correspondiente, por lo que fa porcién a largo ptazo de la deuda ha sido reclasificada a corto

plazo.
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q) Los préstamos con UPS
como el patrimonio de Gas

" h) El restode los documentos por pagar estén garantizados con
de los contratos de deuda a largo plazo no establecen el

7. Inétru

itos financieros derivados

“-.Con, el.fii de disminuir el riesgo de futuros incrementos e

trasladarfan a nuestros clientes de acuerdo con lo que se establece en la INIF 12

Capital, estdn garantizados con el patrimonio de |
Natural Industrial, S.A. de C.V., y Compafifas filiales

el equipo de tran
cumplimiento de b@sglgacnone%m

T e

1 B

#
%

sporte

3 - o
acciopist

S

%

fo & /

%

n el precio del gas, los cudles se
“Instrumentos

financieros derivados contratados por distribuidores de gas en beneficio de sus clientes”, se
tienen 5 contratos de instrumentos financieros derivados denominados swap de gas y 59
contratos denpominados Comodities Options con la contraparte PEMEX, a través de su filial

Energas de México,

para cada contrato de cobertura se muestran més adela

el valor razonabie de los instrumentos financieros derivados contratados con ellos.

a) Al 31 de diciembre de 2011y 2010, los instrumentos financieros derivados de negociacién ; '

con clientes son los siguientes:

S.A. de C.V. El monto del gas por Millén de BTU'S y su duracion en meses
nte. PEMEX peri6édicamente proporciona

~Valorde

2011 exposicion al Valor Valor -

Instrumentos derivados de riesgo de razonable & . razonablea _
negociacién Tipo Monto nocional Plazo .. mercado  .corto plazo . largoplazo’ "~ ¢
Swaps de gas #44932 MM BTU's de Gas 20,000 mmBTUs 19meses § 350361395 22,934,497$ 12,101,642
Swaps de gas #46279 MMBTUsdeGas  1,190mmBTUs 19 meses 1,921,376 1,261,216 660,161
Swaps de gas #53321 MM BTU's de Gas 198 mmBTUs 12 meses 115,238 115,238 ' -
Com. Op. de gas #53331 MM BTU's de Gas 396mmBTUs 3 meses 32,431 32,431 -
Com. Op. de gas #54104 MM BTU'sde Gas 25000nmmBTUs 6 meses 2,016,000 2016,000 -
Com, Op. de gas #55806 MM BTU'sdeGas 32,240 mmBTUs 12 meses 3,462,157 3,462,157 -
Com. Op. de gas #55818 MM BTU's deGas 32,240 mmBTUs 12 meses 3,993,571 - 3,993,571
Com. Op. de gas #55,826 MM BTU's de Gas 5556 mmBTUs 12 meses 615,343 615,343 oo
Com. Op. de gas $#55,827 MM BTUsde Gas 5,556 mmBTUs 13 meses TAT, 768 58,252 689,515
Com. Op. de gas #56,132 MM BTU's de Gas 32,240 mmBTUs 12 meses 4,274,607 - A274,607
Com. Op. de gas #56,133 MM BTU's de Gas 5,556 mmBTUs 24 meses 1,501,597 - 1,501,597
Com. Op. de gas #56,158 MM BTU's de Gas 5556mmBTlUa 12 meses 60,479 - 60,479
Com. Op. de gas #56,887 MM BTU's de Gas 19,800 mmBTUs . 1mes 263,336 263,336
Com. Op. de gas #56,889 MM BTU's de Gas 16,700 mmBTUs 1mes 236,681 236,681 -
Com. Op. de gas 56,890 MM BTU'sdeGas 14, 100 mmBIUs  1mes 221,907 221,907 -
Com. Op. de gas #56,893 MM BTU's de Gas 14,100 mmBTUs 1mes 187,000 187,000 -
Com. Op. de gas #56,894 MM BTU's de Gas 10,900 mmBTUs 1mes 144,004 144,094 -
Com. Op. de gas #56,895 MM BTU's de Gas 4,600 mmBTUs 1mes 126,021 126,091 -
Com. Op. de gas 56,896 MM BTU's de Gas 8,600 mmBTUs  1mes 111,901 111,901 -
Com. Op. de gas #56,898 MM BTU'’s de Gas 8,300 mmBTUs 1 mes 106,885 106,885 -
Com. Op. de gas #56,899 MM BTU's de Gas 9,100 mmBTUs 1 mes 116,300 116,300 -
Com. Op. de gas #56,902 MM BTU'sdeGas 13,200mmBTUs  1mes 167,232 167,232 -
Com. Op. de gas #56,904 MM BTU'sdeGas 15,400 mmBTUs  1mes 189,604 189,604 -
Com. Op. de gas #56,907 MM BTU's deGas 22,100mmBTUs  1mes 263,516 263,516 -
Com. Op. de gas #56,902 MM BTU's de Gas 19,800mmBTUs  1mes 228,580 - 228,580
Com. Op. de gas #56,910 MM BTU's de Gas 17,800 mmBTUs 1mes 206,126 - 206,126
Com. Op. de gas #56,911 MM BTU's de Gas 16,700 mmBTUs 1 mes 192,220 - 192,220
Com. Op. de gas #56,915 MM BTU'sdeGas 14,100 mmBTUs  1mes 165,334 - 165,334
Com. Op. de gas #56,919 MM BTU'sdeGas 10,900 mmBTUs  1mes 125,579 oo 125,579
COP! 2 -
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2011

valor ge -
exposicion al

161,464 . -
135. 2'9, ) T

120,6600

Total

§ 65,899,741 § 35,719,7825% 30,179,959

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafia tuvo 112 contratos de instrumentos financieros
derivados con clientes, denominados swaps de gas. El monto nocional fue de 168 mmBTUs hasta
620,000 mmBTUs con plazos de 1 hasta 31 meses, los valores razonables a corto y largo plazo
fueron de $47,112,962 y de $37,806,594, respectivamente.

b) Al 31 de diciembre de 2011, los instrumentos financieros derivados de negociaci6én con partes
relacionadas son los siguientes: '

- ORIGINAL

PIA

21

e

Instrumentos derivados de . riesgo de
negociacién 3 Tipo Monto nocional Plazo mercado
Com. Op. de gas #56,922 MMBTU'sdeGas 9,600 mmBTUs 1 mes 109,205
Cor. Op. de_,__gas #56,023 MMBTU'sdeGas . 8;600 mmBTUs 1mes 95,361
Com. Op. de gas #56,927 MMBTU'sdeGas  8,300mmBTUs = 1mes - 90,862 -
m. Op. de gas #56,928 MMBTU'sdeGas 9,100 mmBTUs 1 mes 97,024 s

Comvp. de gas #56,929 MMBTU'sde Gas 13,200 mmBTUs 1mes 135,949 - 135,949
Com, Qpf de gas #56,930 MM BTU's de Gas 15,400 mmBTUs 1mes 156,469 - 156,469
Com. Oph\de gds #56,931 MMBTU'sdeGas 22,100mmBTUs  1mes 209,155 209,155
Com. Op. Yegas #56,932 MMBTU'sdeGas 19,800 mmBTUs 1 mes 183,330 183,330 -

-, Com.Dp,degas #56,934 MMBTU'sdeGas 17,800 mmBTUs 1 mes 164,053 - 164,053

“ o GomeOp. de gas #56,935 MMBTU'sdeGas 16,700 mmBTUs 1 mes 157,742 - 157,742

Com. Op. de gas #56,938 MM BTU'sdeGas 14,100 mmBTUs 1 mes 142,924 - 142,924
Com. Op. de gas #56,940 MM BTU'sdeGas 10,900 mmBTUs 1 mes 109,001 - 109,001
Cotn. Op. de gas #56,941 MMBTU'sdeGas 9,600 mmBTUs 1 mes 93,561 - 93,561
Com. Op.degas #56,942 MM BTU'sdeGas 8,600 mmBTUs 1mes 81,147 - . 81,147
Com. Op. de gas #56,943 MM BTU'sde Gas 8,300 mmBTUs 1mes 76,317 - 76,317
Com. Op.degas #56,946 MMBTU'sdeGas 9,100 mmBTUs 11 meses 82,510 - 82,510
Com, Op. de gas #56,947 MMBTU'sdeGas 13,200 mmBTUs 1 mes 112,727 - 112,727
Com. Op. de gas #56,948 MMBTU'sdeGas 15400mmBTUs 1 mes 126,348 - 126,348
Com. Op. de gas #56,949 MMBTU'sde Gas 22,100 mmBTUs 1mes 161,464 -
Com, Op. de gas #56,951 MMBTU'sdeGas 19,800 mmBTUs 1mes 135,029 -,
Com. Op. de gas #56,954 MMBTU'sdeGas 17,800 mmBTUs 1lmes 122,206 - 1222
Com. Op. de gas #56,955 MMBTU'sdeGas 16,700 mmBTls 1 mes 120,660 -
Corn. Op. de gas #56,957 - MMBTU'sde Gas 14,100 mmBTUs = 1rmes 114,887 - 114,887 \.
Com. Op. de gas #56,958 MMBTU'sde Gas 10,900 mmBTUs 1 mes B6,766 - 86,766
Com. Op. de gas #56,961 MM BTU'sdeGas 9,600 mmBTUs 1 mes 73,734 - 3,734
Com, Op.degas #56,962 MMBTU'sdeGas 8,600 mmBTUs Imes 63,170 - 63,170
Com. Op. de gas #56,963 MMBTU'sdeGas 8,300 mmBTUs 1 mes 59,091 - 59,091
Com. Op.degas #56,964 MMBTU'sdeGas 9,100 mmBTUs 1mes 62,148 - 62,148
Com. Op. de gas #56,965 MMBTU'sdeGas 13,200 mmBTUs 1 mes 84,615 - B4,615
Com. Op. de gas #57,569 MMBTU'sdeGas 4,520 mmBTUs 11 meses 514,179 514,179 -
Com. Op.degas #57,646 MMBTUsdeGas 10,000 mmBTUs 33 meses 3,281,364 1,414,999 1,866,365
Swaps de gas #58,051 MMBTUsdeGas 1,900 mmBTlUs 6 meses 165,366 165,366 -
Swaps de gas #58,173 MMBTU'sdeGas 4,000 mmBTUs 12 meses 472,411 472,411 -
Com. Op.de gas #58,222 MMBTU'sdeGas 1,600 mmmBTUs 57 meses 273,091 102,200 170,892
Com. Op. de gas #58,223 MM BTU's de Gas 1,200 mmBTus 57 meses 1,177,741 420,946 756,794
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2011 exposkcion al
. Instrumentos derivados de ' riesgo de razonable'a,
__"megociacion Tipo " Monto nocional _ Plazo mercado corto plazo e,
Swaps de gas'#44932 MM BTU's de Gas 20,000 mmBTUs 19 meses $34,350,116 $22,500,099 $FEg5
Swaps de gas #46279 MMBTU'sdeGas  1,190mmBTUs 19meses 1,858,579 1,221,452
Swikaps de gas #5‘1( 770 MMBTU'sde Gas 12,000 mmBTUs 22 meses 15,303,881 8,948,913
de MM BTU's de Gas 198 mmBTUs 12 meses 105,314 105,314
MM BTU's de Gas 396 mmBTUs 3 meses 27441 27,441
MM BTU'sde Gas 25,000 mmBTUs 6&meses 1,344,000 1,344,000
MMBTUsde Gas 32,240 mmBTUs 12meses 2,326,136 2,326,136
Com. Op. de: gas #55818 MMBTUsdeGas 32,240 mmBTUs 12meses 2,942,631
-Com.Op e gas #55,826 MMBTU'sdeGas 5,556 mmBTUs 12 meses 438,199 438,199
Com. Op. de gas #55,827 MMBTUsdeGas 5,556 mmBTUs 13 meses 570,665 44,465
Com. Op. de gas #56,132 MMBTU'sdeGas 32,240 mmBTUs 12meses 3,256,844 ‘ -
Com. Op. de gas #56,133 MMBTU'sdeGas 5556 mmBTUs 24 meses 1,144,074 -
Com. Op. de gas #56,158 MM BTU'sde Gas = 5,556 mmBTUa 12 meses -285,620 -
Comn. Op. de gas #56,887 MM BTU'sde Gas 19,800 mmBTUs 1 mes 263,336 263,336
Com, Op. de gas #56,889 MMBTU'sdeGas 16,700 mmBTUs 1 mes 236,681 236,681
Com. Op. de gas #56,890 MMBTUsdeGas 14,100 mmBTUs 1 mes 221,907 221,907
Com. Op. de gas #56,893 MMBTU'sdeGas 14,100 mmBTUs 1 mes 187,000 187,000
Com. Op. de gas #56,894 MM BTU'sdeGas 10,900 mmBTUs 1 mes 144,094 144,094
Com. Op. de gas 156,895 MM BTU'sde Gas 9,600 mmBTUs - 1 mes 126,091 126,091
Com. Op. de gas #56,896 MMBTU'sdeGas 8,600 mmBTUs 1 mes 111,901 111,901
Com. Op. de gas #56,898 MMBTU'sdeGas 8,300 mmBTUs 1mes 106,885 106,885
Com. Op. de gas #56,899 MMBTUsdeGas 9,100 mmBTUs 1 mes 116,300 116,300
Com. Op. de gas #56,902 MMBTU'sde Gas 13,200 mmBTUs 1 mes 167,232 167,232
Com. Op. de gas #56,904 MM BTU'sdeGas 15400 mmBTUs 1 mes 189,604 189,604
Com. Op. de.gas #56,907 MMBTU'sde Gas 22,100 mmBTUs 1 mes 263,516 263,516
Com. Op. de gas #56,909 MMBTU'sde Gas 19,800 mmBTUs 1 mes 228,580 -
.Com. Op. de gas #56,910 MMBTU'sdeGas 17,800 mmBTUs 1 mes 206,126 -
Com. Op. degas 56,911 MMBTU'sdeGas 16,700 mmBTUs 1mes 192,220 -
Com. Op.degas #56,915 MMBTU'sdeGas 14,100 mmBTUs 1 mes 165,334 -
Com. Op. de gas #56,919 MMBTU'sdeGas 10,900 mmBTUs 1mes 125,579 . -
Com. Op. degas 56,922 MMBTU'sdeGas 9,600 mmBTUs 1 mes 109,205 -
Com. Op. de gas #56,923 MMBTU'sdeGas 8,600 mmBTUs 1 mes 95,361 -
Com. Op. de gas #56,927 MMBTU'sdeGas 8300 mmBTUs 1 mes 90,862 .
Com. Op. de gas #56,928 MMBTU'sdeGas 9,100 mmBTUs 1 mes 97,024 -
Com. Op. de gas #56,929 MMBTU'sdeGas 13,200 mmBTUs . 1mes 135,949 -
Com. Op. degas #56,930 MMBTU'sdeGas 15400mmBTUs 1mes 156,469 -
Com. Op. de gas 56,931 MMBTU'sdeGas 22,100 mmBTUs 1 mes 209,155 -
Com. Op. de gas #56,932 MMBTU'sdeGas 19,800mmBTUs 1mes 183,330 -
Com. Op. degas #56,934 MMBTU'sdeGas 17,800 mmBTUs 1 mes © 164,053 -
Com. Op. de gas #56,935 MMBTU'sdeGas 16,700 mmBTUs 1mes 157,742 -
Com. Op. de gas 56,938 MMBTUsdeGas 14,100 mmBTUs 1 mes 142,924 -
Com. Op. de gas #56,940 MM BTU'sde Gas 10,900 mmBTUs - 1 mes 109,001 -
Com. Op.degas #56,941 MMBTUsdeGas 9,600 mmBTUs 1 mes 93,561 -
Com. Op.de gas #56,942 MMBTU'sdeGas 8,600 mmBTUs 1 mes 81,147 -
Com. Op. degas #56,943 MMBTU'sdeGas 8300 mmBTUs 1 mes 76,317 -
Com. Op. de gas #56,946 MMBTU'sdeGas 9,100 mmBTUs 1 mes 82,510 -
Com. Op. degas #56,947 MMBTU'sde Gas 13,200 mmBTUs 11 meses 112,727 -
Com. Op. de gas 56,948 MMBTU'sdeGas 15,400 mmBTUs 1 mes 126,348 -
Corm. Op. de gas #56,949 MMBTU'sdeGas 22,100mmBTUs 1 mes 161,464 -
Comn. Op. de gas #56,951 MM BTU'sde Gas 19,800 mmBTUs 1 mes 135,029 -
Com. Op. de gas #56,954 MM BTU'sde Gas 17,800 mmBTUs 1 mes 122,206 -
‘¢
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53727
6,354,968

+

2,942,631

526,209
3,256,844
1,144,074

-285,620

.
228,580
206,126
192,220
165,334
125,579
109,205
95,361
90,862
97,024
135,949
156,469
209,155 .
183,330
164,053
157,742
142,924
109,001
93,561
81,147
76,317
82,510
112,727
126,348
161,464
135,029
122,206
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2011
instrumentos derivados de o
S -neqoc?écia&h _Tige Monto notional  Plaze
"."N‘ :
MM BTU's de Gas. 16,700 mmBTUs  Tmes 120i660 . 50
MMBTUSde Gas 14,100 mmBTUs 1 mes 134,887 - 114,387
MM BTUs de Gas  10,900mmBTUs 1 mes 86,766 « 86,768
‘MMBTU'sdeGas  9,600mmBTUs  1mes 73,734 ~ 73,734
MMBTUsde Gas  B60OmmBIUS 1 mes 63,17 - 63,170
63 MMBTUsteGas B300mmBTUs 185 59,098
54 MM BTU'sde Gas 5 1001 m BTUS = 62,148
' 2 ‘ o 84 615
311,214
4,235,091 & 630 388
165366 .

352:159 S

3?3 8263

MMBTUS de Gas 56,793

i amm{fsBTus 57 meses’k‘ :

fuamn'd@: $52 480, 858 v de $41 &?6 434* respactwamente,

Los términos de swaps sof los sigulentas:

. . Fechade . F’retia £
insfrumemas deﬁwdﬁs - Fechade mi’ciﬁ' L 'temﬂnae:mn 1abl
' Ene 12 TR 16
Ene 32 J;z;_x:;s 4.6
Ene iz Octb 13 446
Ene 12 ez 4.3
Ene 12 Mar 12 165 4.36
Ere iz Juniz g2 438
Enei2 Die 12 A3 16
Ere iz i Sk 416
Ene 12 Piciz Rrd 418
Dic 12 Bic 13 Lt 418
Ene 14 bie 14 o= 416
. Ere 13 Dic 14 G4 4,16
Swaps de gas #55 158 Ene 13 , Dic 13 £312 4,16
Swaps de yas #55,887 Ere 32 Eoe 12 g5 4316
swas)s te GEs %&B&?: Feb 12 Feh 12 oL 418
Swaps dé gas #56,590 Mar 12 Mar 12 o5 4,38
Swansde s ﬂﬁﬁ.ﬁ% fbr 12 Abriz '95 416
Swaps de gas B56,894 bay 12 May 12 25 4.16
Swaps t:fe: gas #56 8‘95 Jun t2 Junlz 95 436
: Juf 12 Juk1z 85 436
Aga iz Ago 12 . 55 4386
Sep 12 Sep 12 g% 4,16
4 e i Oct 12 ©.88 416
" Noviz Nov 12 35 416
B0 Dic 12 Digiz 5 \\ : 4,16
Swaps de-gas #55 999 Ere i3 Erg 32 95 Sy 416
Swapsde gas #56,910 Fely 13 Feh 12 95 (( _ 4,16
ORIGINAL %ﬁm &



Fechade  Precio (Milin de BTU'S)

_Instrumentos derivados Fecha de inicio  terminacion fijo
- Swaps dégas #56,911 Mar 13 Mar 13 95
Swaps de gas #56,915 Abr13 Abr 13 95
S{aps de gas #56,919 © May13 May 13 95
Swaps de gas #56,922 Juni3 Jun 13 .95
Swins de gas #56,923 Jui13 Jull3 95
as #56,927 Ago 13 Ago 13 95
2 0as 156,928 Sep 13 Sep 13 95
Swaps de gas #56,929 Oct 13 Oct13 95
... Swaps-de gas #56,930 Nov 13 Nov 13 95
" “Swaps'de gas #56,931 Dic 13 Dic13 95
Swaps de gas #56,932 Enel4 Ene 14 95
. Swaps de gas #56,934 Feb14 Feb 14 95
Swaps de gas #56,935 Mar 14 Mar 14 25
Swaps de gas #56,938 Abr 14 Abrid - 95
Swaps de gas #56,940 May 14 May 14 85
Swaps de gas #56,241 ~ Juni4 Jun 14 .95
Swaps de gas #56,942 Jul 14 Jul 14 95
Swaps de gas #56,943 Ago 14 Ago 14 95
Swaps de gas #56,946 Sep 14 Sepl4 .95
Swaps de gas #56,947 Oct 14 Oct 14 95
Swaps de gas #56,948 Nov 14 Nov 14 . .95
Swaps de gas #56,949 Pic 14 Dic 14 95
Swaps de gas #56,951 Ene 15 Enel5 .95
Swaps de gas #56,954 Feb 15 Feb 15 .95
Swaps de gas #56,955 Mar 15 . Mar 15 ' .95
Swaps de gas #56,957 Abr 15 Abr 15 95
Swaps de gas #56,958 May 15 . May 15 .85
Swaps de gas #56,261 Jun 15 Junis . .95
Swaps de gas #56,962 Jul 15 Jul 15 95
Swaps de gas #56,963 Ago 15 Ago 15 95
Swaps de gas #56,964 Sep 15 Sep15 .95
Swaps de gas #56,965 Oct 15 : Oct 15 95
Swaps de gas #57,569 Enel2 Nov 12 A6
Swaps de gas #57,646 Enel2 Sep 14 76
Swaps de gas #58,051 - Enel2 Junlz . 400
Swaps de gas #58,173 Enel2 Dic 12 3.62
Swaps de gas #58,222 Abrl2 Dic 16 54
Swaps de gas 158,223 Abr12 bic 16 : 53
Swaps de gas #57,197 Enel2 Mar 12 53

Durante ef afio 2011 y 2010, la pérdida (ganancia) de instrumentos financieros de negociacion a
futuros es reconocida en el estado de resultados, después del rubro de resultado integral de
financiamiento por $6,350,605 y $(546,189), respectivamente. : oo

Durante el afio 2011 y 2010, la pérdida de instrumentos financieros de negociacién es
~ reconocida en el estado de resultados, después del rubro de resultado integral de financiamiento
por $1,226,148 y $4,631,422, respectivamente. o
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8. Arrendamientos capitalizables

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa tiene celebrado un contrato de arrenda’1
retroexcavadora por perfodos que fiuctGian entre 5 afios. La tasa promedio de intégés d
contrato es de 11%, la vida Gtil estimada del bien en arrendamiento es de 7 afios quedd e
remanenfte solo uno, al 31 de diciembre de 2011.

Los paggsjuturos de renta se muestran & continuacion:
2012
. : 45,832

Valor presente de los pagos minimaos 45,832
Menos: Porcién circulante de los arrendamientos

capitalizados 45,832
Obligaciones a largo plazo por arrendamientos

capitalizables $ -

Al 31 de diciembre de 2010, la pofcién circulante de fos arrendamientos capitalizables ascendia
a $183,328 y largo plazo a $45,832. .

9. Posicion en moneda extranjera

a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los estados financieros contienen activos y pasivos
monetarios denominados en délares norteamericanos, como sigue:

(Cifras en ddlares)
2011 2010
156,884 USS 1,645,346
( 895,430) .(1,209,907)
( 1,040,000) (2,468,173)
USS( 1,778,546) USS$(2,032,734)

Activo circulante UssS
Pasivo a corto plazo
Pasivo a largo plazo
Posicién monetaria heta

Los tipos de cambio utilizados para convertir los activos y pasivos monetarios a moneda nacional
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron de $13.97 y $12.38 por dblar norteamericano,
respectivamente. A la fecha de emision de estos estados financieros, el tipo de cambio es de

$13.85 por délar norteamericano.
10. Beneficios directos a los empleados de corto plazo

a) Beneficios directos a corto plazo:

Hemos reconocido provisiones acumulativas relativas a los beneficios directos a corto plazo, las
cuales son:

Saldos al 31 de diciembre de

| , 2011 2010
Reserva de vacaciones ' $ 35,563 $ . 15,554
Reserva de prima vacacional 16,993 3,889
PTU por pagar 37,881,838 22,050,176

Beneficios directos a los empleados a corto plazo $ 37,934,394 §. 22,069,619
“ORIGINAL COPIA 25
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b) Obligaciones por PTU e
e

La PTU se determina en términos generales sobre el resultado fiscal, excluyeng
inflacién v los efectos de la actualizacion de la depreciacion del ejercicio.

2011

U causada $ . 15,904,441 $ 9,322,209

El monto dé PTU se encuentra registrado dentro del concepto de otros gastos.

11.-Capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Compafifa estd integrado por acciones

fntegramente suscritas y pagadas, que representan el capital fijo a su valor nominal, como sigue:

Serie A Serie B Valor nominal Total

30,000 - S 1,000 § 30,000,000
100 6,900 500 3,500,000
400 1,100 1,000 1,500,000

30,500 8,000 ' S 35,000,000

by Mediante asambleas generales de accionistas celebradas durante 2011, se aprob0 reconocer
el saldo de las aportaciones para futuros aumentos de capital en la cantidad total de
$34,447,417, derivado de lo anterior se presenta un incremento de aportaciones para futuros

aumentos de capital en un total de $28,608,969.

¢) Mediante asamblea general de accionistas celebrada el 31 de diciembre de 2010, se aprobé
reconocer el saldo de las aportaciones para futuros aumentos de capital en la cantidad total de
$5,838,448, derivado de lo anterior se presenia una reduccién de aportaciones para futuros

 aumentos de capital en un total de $24,018,393.

de Ia utilidad neta del afio habré de

d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles,
del

separarse por lo menos el 5% para incrementar la reserva legal hasta que ésta alcance el 20%
capital social.

" @) Por los dividendos gue-pague fa Compafifa que provengan de la Cuenta de Utifidad Fiscal Neta
(CUFIN), no se estard obligado al pago de ISR. Sin embargo, el saldo de esta cuenta sélo se podra
aplicar una vez que se haya agotado el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

(CUFINRE).

fa CRE, se debe tener un capital social minimo fijo, sin derecho a retiro,
opuesta en su proyecto, de acuerdo
o numeral 15 de la RES/307/2006,
ado.

) Segln regulaciones de
al menos por un monto equivalente al 10% dela inversion pr

con la inversién total a que se refiere el Considerando Octav
en la medida en que dicha inversi6n deba realizarse, mismo que deberd estar suscrito y pag

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, la Compafifa cumplié con dicha regulacion.
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12. Impuestos a la utilidad

a) En la reforma fesca! de 2010, se aprobaron modificaciones en la tasa del E
Renta, los cuales se aplicardn de la siguiente forma:

En la Reforma Fiscal, se aprobaron incrementos en la tasa del Impuesto sobre |
se anlicaran de la siguiente forma: : -

I Para(loy ejercicios 2010 al 2012: 30%;
1) Para el gjercicio 2013:29%; y
D) Para los-gjercicios 2014 en adelante: 28%.

b) Bl IETU del periodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% a una utilidad determinada con base
- en flujos de efectivo a la cual se le disminuyen fos créditos autorizados.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases
negativas de IETU por amortizar (deducciones que exceden a los ingresos), los correspondientes
a salarios y aportaciones de seguridad social, y los provenientes de deducciones de algunos
activos como inventarios y activos fijos, durante el periodo de transicién por la entrada en vigor,

del IETU.

EIIETU se debe pagér solo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para determinar
el monto de IETU a pagar, se reducird del IETU del periodo el ISR pagado del mismo periodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a [os ingresos
gravables, no existird IETU causado, El importe de la base negativa multiplicado por la tasa del
IETU, resuita en un crédito de IETU, ef cual puede acreditarse contra el ISR del mismo periodo o,

en su caso, contra el IETU a pagar de los préximos diez afios.

Basados en proyeccmnes de los resultados fiscales se ha concfundo gue en los siguientes anos la
Compafiia sera sujeta del pago de ISR.

¢) En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se registré impuesto sobre
" la renta causado debido a la pérdida fiscal generada en ambos ejercicios. Las pérdidas fiscales
pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascienden a $84,233,175 vy

$58,665,722, respectivamente,

d) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se fienen !bs siguientes saldos fiscales:

2011 2010
$ 45,015,786 $ 43,360,249
48,250,278 { 44,344,473)

CUCA
CUFIN

- 13. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiifa tiene las siguientes responsabilidades ‘
contingentes:

Por Ias posibles diferencias que pudieran surgir como resuitado de las facultades de
cemprobauon de las autoridades fiscales.
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La Compafifa -estd sujeta a varias leyes-y reglamentos, gue:en caso
ncumplimiento de las mismas, podrian generar sanciones relacionadas £

i

- La Compafifa con base en la asesoria de Sus abogados, considera qe la p
"""alguna resolucion desfavorable de htlglos pendlentes es remota. ‘Q}Q

,Gas Natural Industrial, S.A. de C.V. es fiador-aval y deudor soiida;?b :
ancarw que su afiliada Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V, t:e
firme ‘al 3lde du:lembre de 2011 y 2010.

. "f LA Campania funglo como aval con Combustlbies y Gases. ‘de Torredn, S.A. de C. V
- (ejnbresa filial) para un fideicomiso.

it
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Comisién Reguladora de Energia.
Horacio 1750, Col. Los Morales Polanco
México, D.F. Cddigo Postal 11510

México, Distrito Federal a 20 de mayo de 2013
GNN-0O-4.16

Atencion: Ing. Luis Alonso Gonzalez de Alba
Secretario Ejecutivo

Asunto: Se presenta escrito firmado por el Administrador Unico de GNN en el que se hace
constar que se conocen las caracteristicas del proyecto presentado y la forma como dicha
empresa vy las empresas filiales Distribuidora de Gas Naturai México, S.A. de C.V., Gas Natural
Industrial, S.A. de C.V. y Energas de México, S.A. de C.V., se obligan a participar en el
desarrollo de dicho proyecto.

Salomén Issa Tafich, mexicano, mayor de edad y en mi caracter de
Administrador Unico, de la persona moral denominada Gas Natural del Noroeste, S.A. de C.V.,
representacidn que acredito mediante la exhibicidn de la copia cerlificada de la escritura
publica riimero 895, Volumen Décimo Noveno, pasada ante la fe del Notario Pablico nimero
55 de la Ciudad de Torredn, Coshuila, Lic. Armando Martinez Herrera, y en mi caracter de
representante de las empresas filiales arriba sefialadas, como se acredita con las copias
certificadas de las escrituras gue se agregan al presente escrito para todos los efectos legales
a que haya lugar, comparezco y expongo:

En cumplimiento a lo dispuesto por el numeral 4,16 de las bases de
Licitacién Puablica Internacional- LIC-GAS-019-2012 que tiene por objeto oforgar el primer
Permiso de distribucion de gas natural para la Zona Geografica de Occidente, bajo protesta de
decir verdad hago constar que con las facultades que tengo conferidas manifiesto gue conozco
las caracteristicas del proyecto presentado por Gas Natural del Noroeste, S.A de CV,, en su
propuesta técnica y econdmica, por consiguiente las empresas filiales y subsidiarias que
conforman el grupo de interés econdmico denominado “GRUPO SIMSA” participaran aportando
los bienes y servicios gque cada una de ellas ofrece, ademas de que las mismas aportaran el
respaldo técnico y financiero con el gue cuentan para hacer frente a las obligaciones confraidas
con motivo de la présente Licitacidn en caso de resultar licitante ganador,

Distribuidora de Gas Natural México, S.A. de C.V,, aportaré en su casd su experiencia como
distribuidor autorizado de gas natural en la Zona Geogréafica de Valle Cuautitlan, Texcoco,
Hidalgo.

Gas Natural Industrdal, S.A. de C.V., aportara la experiencia técnica con la que cuenta y que
tiene debidamente acreditada ante la CRE desde el afio 2001, especificamente en actividades
de construccion, operacidn y mantenimiento del sistema de distribucion de gas natural que
constituye el proyecto que presenta el licitante.
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Por su parte, Energas de México, S.A. de C.V,, respaldara a Gas Natural del Noroeste, S.A. de
C.V. con actividades relacionadas con la adquisicién y suministro del gas natural que requiera
para prestar el servicio de distribucion, de resuliar esta Uitima empresa ganadora de ia
licitacion. |

En cuanto a las aporiaciones de capital para invertir los fondos requeridos para desarroliar el
proyecto, seran los accionistas de Gas Natural del Noroeste 5.A. de C.V. quienes efectuaran

dichas aportaciones en proporcién a su participacién accionaria, como se especifica al
cumplimentar ia disposicion 4.17 de las Bases

Anexos: Copias cerlificadas de las escrituras con las que se acredita la representacién del
licenciado Salomon Issa Tafich de las empresas siguientes: Gas Natural del Noroeste, S.A. de
C.V.,, Distribuidora de Gas Natural México, 8.A. de C.V,, Energas de México, S.A. de C.V. y
Gas Natural industrial, 8.A. de C.V.
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A Notaplp Plehtics No, 55 A
é’? e MY  Torredn, Caah.;«%ﬁ{:‘l%ﬁ' .

Eliminadas 39 fojas, folios 00000636 al 00000674 de la Escritura PUblica nimero 895, otorgada
ante la fe del Notario Publico 55, Lic. Armando Martinez Herrera de Torredn, Coahuila; Mexico.

3

Fundamento: LFTAIPG Art. 18, fraccién i,

Motivacion: Contiehe datos personales que se encuentran en una fuente de acceso publico.
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N R SN 00000678,

Cem e TOMI (A60) COSLHNTLS YEUEIFAY
- - MERS (7,56} SHOIR NEL QUIRENTON

Eliminadas 19 fojas, folios 00000676 al 00000694 de la Escritura Publica numero
7587, otorgada ante la fe del Notario Publico 15, Lic. Juan Antonic Alanis Romo de
Gomez Palacio, Burango; México.

Fundamento: LFTAIPG Art, 18, fraccidn tl,

Motivacidn: Contiene datos personales gue se encuentran en una fuente de
acceso publico.
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Eliminadas 35 fojas, folios 00000696 al 00000730 de la Escritura Pablica nimero 9078, otorgada
ante la fe del Notario Pablico 15, Lic. Juan Antonio Alanis Romo de Gémez Palacio, Durango;
México.,

Ffundamento: LFTAIPG Art. 18, fraccién |l

Motivacién: Contiene datos personales que se encuentran en una fuente de acceso piblico.




